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Beilish Suez Canal Directors to Sir Edward Grey.—(Received Decemb 


1. Commercial.) 


Paris, December 20, 1900 


the AVE,have the honour to transmit to you herewith a oopy of a letter aldressed to 
he Seere of the Treasury by Sir Henry Austin Leo, resident director in P. 
with regard to the sums due for dividend and interest on the Ist January next, i 
respect of the Sues Canal shares, the property of Hlis Majesty's Government. 
Ww 0, ko, 

(For the Official Directors), 


Hl. AUSTIN LEE 


Enclosure 
Sir H. Austin Lee to Treasury. 


Paris, December 20, 1909. 
IN accordance with the instructions laid down in the ‘Treasury kavot 


Sth December, 1804, T have the honour to inform y n 
dividend and Taterst payable on secvunt, on the Tat January ext i 


the shares and “actions de jouiss eo” held by is 2 
‘Suez Canal Company will be 1 te 


This amount will be remitted to Me Roth 
noun remitted to Messrs. Rothschild, of London, for paymer 0 
His Majesty's Government on the Ist January next, and I shal te gid eee 
duo cour the receipts in the form prescribed, for transmission to the Saez Canal 
lompany, which aro herowith enclosed for your signature e ae 
Tam, &e 


HL. AUSTIN LEE. 


Printed for the use of the Foreign Office. February 1911. 





CONFIDENTIAL. 


Further Correspondence respecting the Suez Canal. 


[Im continuation of Confidential Paper No. 9726.] 


{104} No. 1. 
‘The British Sues Canat Directors to Sir Edward Grey.—(Received January 1, 1910.) 


fo. 21, Commercial.) 
ir, Paris, December 29, 1909. 

WE have the honour to report that the budget for the year 1910 was passed by the 
finance committee, and was confirmed by the council on tho Gth December. 

Tho total of the estimates is 30,309,500 fr., divided as follows: Section A, 
Expenses of Management, 14,520,200 fr., and B, Lean Servicos, 15,840,300 fr. The 
former shows an increase of 113,000 fr, as compared with the original ostimates for 
1909, the litter an increase of 580,700 fr, ‘This ix accounted for by the new issue 
of bonds, sanctioned by provious resolutions of the sbarebolders, to which partial effect 
has now boca given as the rosult of a vote of the last annual meeting, | In short, the 
catimates for 1010 are increased by 698,700 fr., 580,700 fr. of which is due to capital 
and 118,000 fr. to revenue expenditure, 

‘Taking tho aix items of expenditure in order wo find 

L. Central Adwinistration.-An estimate for 1,302,000 fr., with an increase of 
90,906 fr. OF this «un 40,000 fr. represents a mero transfer of the expenses of the 
intornational commisxion on works from the onginoering to the administrative nccount 
The balance consists for tho most part of normal increases in the scale of salaries 
Tncidentally, it may be noted that the managing committee have suggested, and the 
council has approved, that the title of “directour” bo given to M, Bonnot, hitherto the 
“ocrdtaire goncral,” while his placo in the Intter post is to be filled by hia assistant, 
M. Bertrand. 

%. Agency in Ecypt—Tho vote for this branch of the service is 914,900 {r., 
showing an increase of 29,600 fr., principally automatic increments of salary 

4. Transit and Navigation—Tho estimate for thix service is 3,386,400 fr, an 
increase of 55,600 fr, ovor the original estimate for 1909. ‘There ix nothing in thin 
figure that calls for special comment. Tho trafic ix increasing and the ntaff has been 
slightly augmented in its lower gmdes, 

4. Maintenance—The expenses of routine upkeep of the canal, apart frou the 
largo ‘capital expenditure to which wo rofer below, aro cstimated to amount to 
7,571,000 fr, which include of course the whole of the salaries, wages, pensions, and 
allowances of the engineer's department and the workshops, ‘There is a noticoable 
Variation in some of the sub-heads of this service, viz,, 20,500 fr, more for the “ service 
général” (salaries and wages), 40,000 fr. for the workshops, and $0,000 fr, more for 
Tepairs to plant. These increases aro, however, somewhat neutealised by a marked 
decrease in the labour bill of 172,000 fr., the net decrease over the whole being 
25,500 fr. 

5. “Domaine” and Waterscorke.—The atnountof the estimate it 1,086, 900fr., showing 
an increaso in every sub-head of expenditure except that of the private domain of the, 


[1739] 2 





ny, the service for which is estimated to be reduced by 99,800 fr. The increases 
charges for the upkeep of the waterworke are more than justified pape: 
extent of the area and population to be supplied, and, as we have explained in former 
despatches, will be amply repaid by the charges which the company is authorised to 
pao for these serves, “The state of development to which the private domain has 
een brought renders it unecessa levote #0 large an 
Teena mnecessary to devote so large an annual expenditare to ite 
_ 6.“ Domaine commun.” —The estimate for the company’s share in the adminis 
tion of this property is 267,500 fr. compared with 272,000 fr, decrease “st 500 fn 
We append the usual tabulated statement analysing the sums to be expended 
under the several heads, and comparing them with the figures of the previous year. 
The capital works that are now in course of execution for the improvement of the 
canal were brought under very careful review by the finance committee. The total of 
what may be termed the present scheme of the company is 51,891,300 fr. of which 
prior to the 3lst December, 1908, there had been spent 12,351,895 fr., and approxi- 
mately during the year that is just expiring 10,444,500 ff. ‘These two sums toxether, 
taken from the total expenditure on these works, leave a balance outstanding of 
29,095,105 ff. still to be expended. Tt is computed that during the coming year some 
eleven and a-balf million franos will bo added to the work done, and a memorandum that 
was laid bofore the finance committee showed th ich this expenditure ia 
to bo distributed. Within the canal itself, 6,800,000 fr. in round nombers, for 
widening and deepening the channel and making good the banks, are to be expended, 
and this sum also includes some necessary dredging in the Smaller Bitter Lake and the 
mouth of the channol at the Suex end, ‘The balance of 4,700,000 fr. is to be devoted 
to the improvement of the harbour and docks of Port Said. 
We may add that of tho 30,000 bonds of 500 fr., bearing interest at 3 per cent. 
sata by the council under’ the borrowing powers to which we referred above. 
24d 70 been isane 87,004 fr, oF ve to e le 
Just over 473 fr, oF at w discount of nearly 6 per cents eS “mt © the lender of 
Wo have, &. 
H. AUSTIN LEE. 
HT. ANSTRUTHER, 
. E. GARSTIN. 


Enclosure in No, 1. 


Srarmunt showing the Estimates for the years 1909 and 1910 under the difforent 
heads of Expenditure. 


ee 


Difference between 
‘voton for 1910 
‘and the original Eati- 


Original Final tater for 1908 


Heads of Expenditure, Eatinates | Eatimaton | Yoten for 
Yor 190%. | for 1909. 1910. | — 
Increase 
| wate 


Ounixany Bevo, Fr We, 

A—Bspaanes of Management — } 
1. Conteal Administration | 1,211,100 | 1,288.10 | 1,208,000 
% Ageney in Rgypt ., | "aas,300 914,000 
3 Trunat and Navigation 3,330,800 x 3,86 400 

lainteonnce 2] 7,800,000 80 | 7,571,500 

5. Doninin aod Watorworks 1412000 | 1,60h360-48 | 1,0 
% Common Domain, | _'¥73,000 | 312;680-08 | 


‘Total of expenses of Managemer 
B—Loan Kpmunes é 
Grand Total of Budgwt 





[668] No. 2. 
Sir A. Nicolson to Sir Edward Grey.*—(Reerived January 7.) 


(No. 5, Commercial.) 
Sir, St. Petersburyh, January 8, 1910. 
WITH reference to my despatch No. 186, Commercial, of the 22nd ultimo, I have 
the honour to transmit to you herewith nove which has been addressed to me by 
Mr. Cooke, commercial atiaché to this embassy, respecting the reimbursement to 
Russian shipping of the Suez Canal dues. 
Thave, &e, 


A. NICOLSON. 


Enclosure in No, 2. 


Note by Mr. Cooke respecting Reimbursement to Russian Shipping of the Suex Canal 
Dues. 


SUPPLEMENTING my memoranda of the 22nd December ani the 20th 
November, 1909, the official “ Commercial and Industrial Gaxette" of St. Petersburgh 
of the 17th (80th) December, 1909, briefly states that the Imperial Duma, at its 
meeting of the previous day, passed in both readings as urgent, without debate, the 
Bill for continuing for two years the reimbursement to Russian shipping of the Suex 
Canal dues (the existing privilege expiring the Ist (14th) January, 1910). ‘The 

‘Novoe Vremya” of the same date, in its Duma debates report, states that M. Lerché, 
the Budget Committee reporter on the subject, stated in explanation that the com- 
mittee, while agreeing in principle that the said privilege should be continued in 
force, could not accept the term proposed by the Minister of Commerce (to the Ist 
(14th), 1920), but, on the contrary, as a general revision of the whole question of 
tueasures for the encouragement of Russian shipping is in contemplation, recom 
mended that the privilege of reimbursement should be continued for two years on 
with the modifications made (detailed in my memorandum of the 20th November, 
1909). ‘The Bill, with the term as amended by the committee, was then passed, 

HENRY COOKE, 
‘Commercial Attaché, 

December 31, 1909. 


EE 


(1276) No. 3, 
British Suez Canal Directors to Sir Bdward Grey —(Received January 12.) 


No. 1. Commercial.) 
ir, Paris, January 10, 1910, 
WE have the honour to transmit to you herewith a copy of a memorandum 
which was read at the Inst meeting of the Council of the Suez Canal Company, with 
regard to the traffic through the Canal during the past year. 

‘You will observe that the receipts from the Canal exceeded those of the previous 
year by 12,270,000 fr. (490,5001,), and exceeded by 4,500,000 fr, (180,000) the 
Teccipts of 1907, which had hitherto been the record year. 

Phis excess is mainly owing to the large increase in the trade, chiefly in wheat, 
from India. Another cause is the growth of the exportation of soya beans from 
Manchuria and other parts of China. ‘The trade in this article, which was practically 
Unknown, reached 440,000 tons in 1909. 

"There are two other points in the report to which attention may be drawn, 
namely, the decrease in the trade through the Canal from the Dutch Indies owing to 
tlie vewels carrying petroleum haying taken the Cape route, and a diminution in the 
amount of sugar passing from the south to the United States and Europe. 

We have, &e. 
HL AUSTIN LEE. 
H. 1. ANSPRUTHER. 


© Copies sent to Tressury and Bos of Trade, January 12 1910. 





Enclosure in No. 3. 


Memorandum respecting Suex Canal Troffie during 1909. 


VANNEE qui s'achive aura été la plus prospare que la compagne ait enregistrée. 

Pour la promidse fois, en elle, los produits du Unualt ont Legheement, 
120,000,000 (120,010,000) de francs. Par rapport & 1908, Ia plus-value atteint 
12,270,000 fr.;, par comparaison aveo Fexercice 1907—qui constituait le précéient 
record—V’aceroissement dépasse 4,500,000 fr. 

‘Tous les éléments du trafic ont concouru a cotte admirable prospérité, mais il en 
est cependant qui ont exereé une action plus particuliérement importante dans le 
développement du mouvement maritime. 

En promier lieu, on doit mentionner activité des échanges avee I'Tnile et notam- 
ment aveo Ia ebte occidentale. Gree A une bonne campagne agricole, en général, ct & 

conditions fayorables i I'exportation du blé indien en Europo, la navigation ‘avec 

portante région de Bombay et de Kourratehi a repris son ampleur, alors qu'elle 
avait si profondément fléehi en 1908 par suite du déficit des récoltes de blé et de 
graines oléaginouses. Le blé fournira un élément topique de In reprise : les exporta- 
tions sont passées de 134,000 tonnes 976,000 tonnes, soit, on faveur de 190), un 
accroissoment de $42,000 tonnes, 

Liapparition d'un nouvel élément de fret tel que les * soya beans” de Mandchourie 
ot d'autres régions de Empire chinois, qui pour In premitre campagne d'expédition 
‘ont procuné pris de 440,000 tonnes att Canal, constitue le fait capital de Vannée éeono~ 
mique, En dehors de son importance intrinséque, ce commeroo a oceasionneé, en 
effet, un mouvement de navigation & cbté tout & fait remarquable, 

Cest & ce produit que l'on doit attribuer une partic do la navigation commerciale 
sur lest, qui a atteint approximativement, en 1909, 615,000 tonnes nettes, chiffre 
supérieur do 60,000 tonnes i celui non encore égalé de 1907, et prisentant, par com 
paruison aveo 1908, uno augmentation de 510,000 tonnes. 

Cot énorme mouvement a ou, on effet, deux causes distinctes pour origine. Dans 
Jn promidre partie do Vexercioe (mai-juillet), la demando de tonnage dans I'Inde a été 
motivée surtout par Vimportance des eargaisons de bié & transporter en Europe dans 
‘un délai donnd, 

Rotombé & des obiffres insignifiants en aodt et on septembre, le mouvement vers 
Vnde n de nouveau atteint un niveau fort élové dis octobre et jusqu’h In fin do 
Vannde. 

Crest cotte deuxidme poussdo de navigntion sur lest nord-su qui a dté provoquée 
inditectemont par les fives de Mandchow Devant les perspectives d’uno tris forte 
exportation de" beans” diy Io mois de 1910, Ia demande de tonnage & 
Vindivostock et 4 Dalny est dev mportante, ot les cours offerts pour le retour 
en Burope ont atteint tn taux ai rémundrateur que les naviros inemployés dans los 
mers orientales so sont dirigés sur In Mandchourie, D'nutre part, I'Austealie pronait 
to espace. Aussi I'Inde, dont In campagne exportation ac poursuivait acti 
elle trouvée bientit dépourvue de tonnaze; il lui a fallu hnusser ses frets de retour 
afin d'attirer les navires so trouvant dans In Méditerranée orientale et on a assisté 
ainsi depuis trois mois 4 un mouvement véritablemont exceptionne). 

Les services régullers vers toutes los régions de Vau-delh de Sucz ont continué a 
Sacoroitre, et nous Felevons une substanticlic progression dans la catégorie des postaux, 
résultant on partio des puissantes unités mises en service dans les lignes australionnes, 
La navigation militaixe, geiee au transit en janvier de V'escadre américaine, contribs 
pour quelque 700,000 fr, dans l'aceroissement des rovettes. 

Les résultats de 1909 sont d'autant plus remarquables que le mouvement avec I 
Indes néerlandaises, trée actif en 1908, m eausé unc assez grosse déception par suite 
de In cessation, b purtir de juin, du passage par le Canal des essences de pitrole 
vrao et d'un ressorrement d'environ 230,000 tonnes dans les envois de sncre vers les 
Btats-Unis et Europe, On pent espérer que ce ralentissement ne sera quo tempo: 
aire, Pour les essonces de peétrole, on pent V'attribuer a la nécessité dans laquelle 26 
tronsent prisentement les exportateurs d’emprunter la voie du Cap pour que le 

roduit n'arrive quo lentement en Europe, Quant au suere, l'importanee de la tcolte 
Cuba, l'année derniite, a dé avoir une répereussion fchouse sur les expéditions des 
Indes néerlandaises vers I'Amérique. 

Le relové des cargaisons des transiteurs, d'spris les feuilles spéciales remplies par 

Jes eapitaines, nayant commencé qu'eu avril 1908, on ne peut établie de comparaison 


exncto entro le trafic des deux demitres années. Néanmoins,on peut indiquer que les 
roduits ayant donné lieu A un mouvement plus élev6 en. 1009 sont, en dehors da BI 
le riz, les produits oléagineux, et, dans la direction nord-snd, le matériel de nin 
de fer. - 
es 1es de 1009 permettent toutefois de dégager plus exactement 
ie ote Oe mh pecans tees Me Mente 
Ie tafe du Canal, oe qui est une indication prsentant teaucoup Wintértt 
«i un soul produit approche 1,000,000 de tonnes : la houille, 
pi nantes watered fo chemis’ de fer, 700,000 tones; Te sel, 440,000 
tonnes; et les pétroles raflings d’Amérique et “ ae ensemble $10,000 tonnes 
parait avoir été peu propice & ce dernier trafic). 5 , 
eee raluite oléagineux—y compris 1es “beans,” los arachides, at te 
coprah—oecupent le promier rang avee une grande avance sur les autres marchan- 
dies: Hs forment I'énorme total de 2,100,000 tonnos environ, Ensuite s0 présentent 
To ri et sos dévivés (farine, brisures, fc.) avee pris de 1,700,000 tonnes. Si Ton 
groupe le jute brut et les sues en jute (gounies), on obtient 1,100,000 tonnes. Le bié 
Miant su quatridme rang avec 970,000 tonnes, suet pat Ys minerals de toutes wiley; 
100,000 tonnes approximativement. Tl faut eter encoro ta Ixine (370,000 tonn 
Te sucre (820,000 tonnes). En 1908 cette denrso avait produit 390,000 tonnes, | 
utant quit peut éio fait de prévsions en matiére de traf, il semble, que 
fexercice 1910 sera au moins aussi brillant que son devancier, On escompte pour les 
recone mois un trafic intense provoqué par les retours des navires sus lest passé i a 
nde 1900 ot par le “soya brane.” Ls aécoltes dans I'Tnde sont en excellente vole 
tt, dans cette direction, Vavenir parait plein de promesses. Lee opinions formulies 
per les mcillcures autorités sont d'ailours optimistes en ce qui concerne Ia situation 
du commerce maritime oriental. Les grandes eompagnics ot les principaux armateur 
os elients paswent actuellemont des commandes importantes aux chantiers maritimon 
fo qui indique In confiance des transportours dans un nouveau développement der 
telations commerciales entre I'Burope et les pays au dela de Sues. 


i 


{1908} No. 4 
Colonial Office to Foreign Ofice-—(Received January 17.) 
Downing Street, January 15, 1010. 
WITH re eto your letter of the 30th Dec 1908, and connected 


i of the porsibil of the reduction of the Suez Canal 
Peer ore fs ‘ bo laid before Secretary 


Sie, 


eorrespontin th 
am directed by the Earl of Crewe to tran 4 : 
ir Edward Grey, the accompanying copy of a despatch fran mor of 
Jealan Raceney ae hope Bf iis “Ministers that the Imperial Government will be 
ein d Frain a reduction in the dues : fe 
2" Lord Crowe will be glad to learn what reply should, in the opinion of Sir 
E. Grey, be returned to Lord Plunkot's despatch 


hues, 


able in the near future to o 


Tam, &o. 
CP. LUCAS. 


Enclosure in No. 4. 
Governor Lord Plunket to the Earl of Crewe. 


Government House, Wellington, November 25, 1009, 

Mr Teta forence to your despatch of tho 20th November, 1908, transmitt 
Joace relating to Suex Canal dues, 1 have the honour to inform your Londvhip 
That ag Ministers hope that the Imperial Government will be able in the mear future 


ie Thave, &. 
PLUNKET. 
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(1908) No. 5. 
Foreign Office to Colonial Ofice. 


Sir, 
pe Foreign Office, January 26, 19 

WITH reference to your letter of the 15th insiant en ecinnet ed lap ast ob 
the Ww Zealand Government for a reduction of th z© dues, T ted by 
Secretary Sir E. Grey to suggest that a reply shou ¥ 
Zealand to the effect that this question. 1 
Majesty's Governme: 

T am to enquire whother the Secret f State f C i 

her the Secretary of State for the Colonies has a 

Ss offer upon the statement of the Suez Canal Compe 0 et in the British 
Director loli of the 8th Fubruary last (which vas forwarded from this ff 610 the 
‘olonii fice on the 25th bruary) with regard to the causes why cer ai aegSe 
prefer the Ospe roate to that dhrouggh the Suen Casal oo eames "HY. certain vomnola 


m directed by 
8 the Governor of New 
aged the careful consideration of His 


Tam, &o, 


LOUIS MALL 





No. 6. 


Colonial Office ro Foreiyn Offive.°—(Reevived February 9.) 
Sir 

. Downing Street, February 8, 19 

TAM directed by the Karl of Crowe to acknowledge the receipt of reat lather 
the aot 5 ary on the subject of the Suox Canal dues. é; 
2 Lont Crewe os, if Secretary Sir E. Grey sees no objection, to infe 
Govarnor of New Zealand that the wishes of the Dominion Govesament Vill he bose 

nad y His Majesty's Government. Mh ee 

3, With reference to the second paragraph of your lett 

2. With id paragraph of letter, T am to observe th 
oe owe i not a positon to criticise etlectively tho statement of the peas Oral 
Company as to the reasons why certain vessels prefer the Cape route to the Sue: 
Canal route, but he would suggest that it might be desirable e obtain ote 
the Board of ‘on tho matter if this has not already been done, 

Tam, &e. 


HH, W, 


(5806) 7. 


Sir BE. Gorat to Sir Edward Grey.—(Received Februar; 
(eas Edward Grey.—(R dt February 19,) 
Sir, 
ia Cairo, February 10, 
; THE General Assembly, convoked for tho purposo of expressing an fepiten 
the Government's proposals for the extension of the Suez Canal Company's concession, 
was opened in person by the Khedive on the Oth instant, A 
have the honour to enel ervi 00 eee] el 
right, he, baaoar to enclove Mervin © copy gf the specch dei 
Thave, &e, 
ELDON GORST. 


ore by His 


Enolosure in No. 7. 


Spee \¢ Khedive. 
‘asia, Speech by the Khedive, 


NOUS vous adressons nos salutations et is isfacti 
5 OL ht ions et vous exprimons notre satisfaction de 


* Copy sent to Board of Trade, and to Suez Canal Directors (No, 6), for obsecvations, March 15, 1910, 


Nous vous avons convoqués pour connattre votre avis sur un arrangement éventuel 


avee In Compagnie de 
La compagnie effet, il y aun an, présenté A notre Gouvernement des 
ons tendant & une prolon: de sa concession ; des pourparlers 
nt apres de ms, A un projet de convention, 
vez pu vous en rendre compte, notre Gouvernement est 


‘Aiusi_ que vous 
+s modifleations, dont il 


unanime A estimer ce projet acceptable, pourra que cert 
té donné connaissance, soient. admises par In c 

Crest a cet effet que nous vous avons c 
Vous étes done appelés i exami 

concession dn Canal pour une ie de qui 

gal des bénéfices, pendant cette période, entre 1 
En compensat ntespart do 

pour la nouvelle péric 

4chelonnées sur les soixante années environ 1 


compagnie, 
ainsi accordée 
ésor égyptien des son 
lu concession 


actue 
Cette compensation, au point de yuo fin 

des experts de la plus haute compéte 
tées sont acceptées, les avantages assure 4 I'Bzypte non seulement sont ample- 
Tinnite de ce qui pout dtre 


3 ils sont d'avix qu 


ment satisfaisants pour le pays, mais encore atteignont Ia 
ablement demandé & ln compagnio, 
ws lo saves, ne rentre pas dans In catégorie des matidres sur 
Tesquelles, aux termes de ln Loi organique, Ye Gouvernement ext tena de prendre 
Vavis de PAssembléo générale. 

Copendant, le Conseil des Ministros, va Vimportance exceptionnelle de cette 
afairo, tant pour la génération actuelle que pour les gy Avenir, a décids de 
ne prendre aucune résolution définitive avant de savoir nu présiable ai Assemblée 

ndralo est favorable & une prolongation, 

Nos Ministees Yous donneront A ect égard toutes los explications dont vous 
pourree avoir besoin. 

ous avons In conviction que chacun de vous a conscience de la responsa- 
Ditité qui s'attache devant le pays & Texamen d'un projet aussi important que 
celui-ci, 
‘Nous prions le Tout-Puissant de seconder vos efforts pour le bien du pays, 





(6340) 
Sir H. Austin Lee to Foreign Office. —(Received February 22.) 


My dear Law, Paris, February 21, 1010. 

T SUPPOSE that the telegram to the Ambassador was your reply to my onq) 
with rogard to my action in the event of the proposed convention coming up for dis 
cussion at the council to-day, and I was prepared to act upon it, But our hands hay 
been forced this morning by a telegram from the president in Exypt, asking to be 
authorised by the council to sign the convention, of which I enclose a copy,® xo t 
there might be no further delay in the event of the Genoral Assembly in Egypt 
approving it. ‘The council gave their sanction, t glish members voting in favour ; 
Dut I said that, not having had the opportunity either of consulting my colleagues or 
taking the instructions of His Majesty's Government, I was obliged to abstain from 
Voting. Garstin and Anstruther appear to have expressed their approval to Princo 
Arenberg in Egypt. I am writing to send this letter by the messenger this after- 
oon, but an oflicial despatch will follow. It is thought possible that the assassination 
‘of Boutros Pasha may delay the proceedings of the General Assembly. 

Yours very truly, 
Ti. AUSTIN LEE. 


ee 


* See Hncloware 1 fn No, 11. 





{6268} 
British Suez Canal Directors to Sir Edward Grey —(Received February 


(No. 3. Commercial. Confidential.) 
Sir, Paris, February 17, 1910. 
E have the honour to transmit to you herewith a copy of a correspondence 
communicated to the managing committee of the Suex Canal Company at their 
ing this morning which has passed between M. Plate, president of the North 
n Lloyd and an administrator of the company, and M. Bonnet, i 
with regard to the proposed extension of the Suez Canal Company's concessio 
At the meeting of the council, reported in our despatch No. 15, Commercial, of 
the 4th October last, M. Plate gave his vote in favour of the convention, but it would 
appear that the German shipowners do not favour the proposal, and M. Bonnet 
stated that there was renson to believe that the German Government were strongly 
opposed to it and were probably using their influence in Cairo to excite public opin 
against its adoption by the General Councit 
We have, &e, 
(Ror the British Directors), 
1. AUSTEN LEE. 


losure 1 in No. 9. 


M. Bonnet to M, Plate, 
Chor M. Plate, Paris, le 16 féerier, 1910, 

VOUS avox bien youlu m'informor que les armateurs allemands considéeaient le 
projet de prolongation de la concession de la Compagnie de Suez comme tris nuisiblo 
Aux intéréts do In navigation universelle, parce que lex charges qui doivent en 
réulter—paiement en capital au Gouvernement égyptien et participation de ce 
Gouvernement dans les bénétices du Canal—sont de nature A porter atteinte A 
Vabaimomont des tarifs. J'ai tenu A vous télégraphier de suite pour vous donner 
Fassuranee qu'une tello erainte était nullement justifiée. Hest, en effet, dans les 
inténtions du conseil d’administration, si un accord »'établit entre le Gouvernement 
ot ln compagnic au sujet de la prolongation de la concession, que les conséquences 
de cot accord no causont do préjudice d’aucune sorte aux armatours clients du Canal 
et no pulssent avoir pour effet de rotarder Vabaissomont graduel du tarif, Ces 
intentions ont été manifestées, de la manidro In plus expreae, je me permets de vous 
lo rappeler ors del discussion qui w eu lew au conse, dan Ia anon du 4 octobre 
dernier, au sujet du proj prolongation de Ia conces ‘Sir James Mackay 
avait insisté lo promior pour que les armateurs fusent assurés quo linfluenco sir Te 
dividende des paiemonts d faire au Gouvernement égyptien ne serait jamais invoqués 
comme un pritexto pour no pas réduire les droits, Pronant la parole aprés son 
colligue anglais, M. J. Chaeles-Roux, vice-président da conseil d’adiinistration, a 
affirmé quil n’était jamais entré dans la pense de la compagnie d'obtenir’ In 
prolongation de ta concession aux dépens des nrmateurs, Plusiewrs membres du 
conveil ont parls dans lo mimo sens, ot lo Prince d’Areuberg a non seulement 
confirmé leur déolnration, mais il a njouté qu'il tenait h déelarer hautement que 
fout co qu’elle pourait faire pour biter la diminution dee tarifs, a compagnie Ie 
fornit. 

Les amateurs allomands peuvent done étre entidrement rassurés sur les consé- 
quences qu’entrainerait In prolongation éventuelle de la concession : I'abaissement des 
tarifs n’en sora nullement affecté. Si la compagnie n'a pas fait dans co sens une 
déolaration publique et officielle, c'est qu'elle a considérs comme un devoir de ganler 
une réserve absoluc tant que les négociations se poursuivent entre le Gouvernement 
ézyptien ot ello, Elle aurait eu dailleurs fort A faire si elle avait voula redresser 
toutes les erreurs, rectifier toutes les assertions inexactes et le plus souvent tendan- 
ciouses, qui ont été propagées i l'occasion du projet de prolongation de la concessic 

Permetter-moi de vous signaler & ee propos i V'article publiédans le “ Hamburger 
Nachrichten” du 10 février, dans lequel il est dit que In convention actuelle contient 
‘une clnuso d’apr’s Inquelle les droits du transit ne devront étre absissés que lorsque 
Jo dividends atteiuden plus de 25 pour eent, et quill faudrait rechercher et appliquer 
le moyen de modifier cette clause. Je no sais ot le rédacteur du journal a trouvé 
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cette stipulation. Vous n’ignorex pas qu'elle n'a jamais existé, que In compagnie n'a 
as attendn qu'elle pat distribuer un dividende de 25 pour cent pour abaisser les tarifs, 
que des détaxes ont été faites bien avant qne ce taux ait été atteint, et qu’elles ont 
continné A étre régulidrement opérées depuis qu'il a Gté dépassé. 

Ta compagnie entend rester fiddle i la politique qu'elle a suivie, et elle continuera 

Jes droits de transit au fur et i mesure de Vaccroissement du trafic. Je vous 
ai télégraphié que la plus-valne obtenue en 1900 permettrait sans doute d’annoncer & 
Ia prochaine assemblée des actionnaires qu'une nouvelle détaxe de 0 centimes, 
ramenant le tarif i 7 fr, 25 ¢., serait mise en viguenr A partir du 1* janvier prochain. 
Te crois pouvoir dire avec certitude qu'une décision sera prise dans ce sens par lo 
Conseil, nussitét quo les résultats de l'exercice 1909 seront détnitivement arrétés, 

‘Jo vous ai dit enfin dans mon tél que non seulement les 
engagements qno nous pourrions prendre enyers lo Gouvernement égyptien me 
Tlarloraicat pas les détaxes, mais que nous étudions, parallMement an projet de 
prolongation de Ia concession, une combinaison qui aura pour effet de les rendre plus 
Mpides. Cette étude, dont il serait prématuré de faire connaltre aujourd'hui les 
Neultats, n pour objet de traduire ct de raliser les intentions que le président du 
conseil et bon nombre de ses collégues ont nettement formuldes dans In discussion que 
je rappolais tout a Iheure. 

Soe ‘préoccupation dan autre ordre existe, d'aprds ce que vous m'avor télégeaphis, 
dans T'esprit dea armateurs allemands: ils pensent qu’a l'échéanee normale do In 
concession nctuelle “Ia position des nations vis-a-vis du nouveau propristaine sorn 
beancoup plus favorable.” Jone mo risquerni pns A privoir co que seront Ios disponi- 
tions de co nouveau propridtaire: cela est du domaine des conjectures, Je m 

bornorai souloment A yous signaler qu’A entendre co que disont en Egypte low adver 
fairos tr8s passionnés du projet de prolongation, il no semble pas qu'ils considarent. que 
Jo Gouvornement ézyption devra exploiter le Canal au profit des nations qui Iutilisont ; 
fils s'accordent plus volontiers A envisager les bénétlees considérables qu'il en pourra 
tinor pour leur propre pays. / i 

Ea Compagzie ids/Suex, au conteairo, quot que disout de sa manidre agit ooux 
qui Ia jugent sans In connaitre, a fait la pronve de sos intentions érales, Elle ne 
néglige certes pax V'intént do sea actionnnires; il ext de toute justice incontostablo- 
Ment qu'une large rémunération soit axsurGo aux eapitanx qui ont permis d'accomplir 
Trane des couvres les plus considérables dont le monde civilisé alt recucilli lo profit. 
Mais, tout on faisant Aces capitaux la part A laquelle ils ont droit, 1a compagnie n 
jamais pordu de vue l'intérdt dex armateurs. Par von acto de concession —il ext bon 
i tappeler—elle n’était tonue qu‘ ine obligation, celle do ne pax percevolr un tarif 
supérieur A 10 fe. par tonne; cle n cependant abuissé lo tarit wu-dessous do co 
Maximum, puisqu'll a déjh été ramené A 7 fr, 73-6., ot qu'il ser biontit niduit a 
7 fr. 9c. Elle pouvait y ajouter un droit de pilotage qui roprésontait A pou pris 
0 contimes par tonne; elle a renoued A cette perception, et notre objectif est darriver 
le plus tt possible A co que le tarif dex droits de transit soit niduit-A 6 fr. par tonne, 

‘Yajouterai qu'en méme temps qu'elle abnissait les tarifs au profit des armatours, 
a compagnie, dans Vintérét aussi des clients du Canal, et non ecrtes dans oclui des 

outé, 16 b extouter, importants travaux damélioration, 
dant année 1908 
iia été extrait par drurges ou par terrassoments ib seo 
cubes, co qui reprisente notablement plus quo le tiers, presque la moitié, d 
‘Amérleains éalisent on une aninée pour lx construction du Canal de Panama, 

Veapdro que ces explications vous permettroot & 1a fois de dissiper | 
hensions qui se sont manifestées parm les armateurs allomands ot do mnainteoir 
Yadhésion formelle et explicite que vous aver porsonnellement donnée & notre projet 


dans Ia séance du 4 octobre dernier. YVouilles, &o. 
Le Directeur, 
EDGAR BONNET. 


La note ci-jointe a G6 adressée an directeur do Is Compagnie du Canal de Sus» 
Par Af. Plate, comme reprisentant ie point de vue des armateurs allemands, et en 
particulier des compagnies Norddeutscher Lloyd, Hamburg-Amerika, et Hansa, 


730] 
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Enclosure 2 in No. 9. 
Note communicated to Director of Suez Canal Company by M. Plate, 


LA question de la prolongation en faveur de la Compagnie universelle du Canal 
de Suez de Ia concession du privilége d’exploitation pour une période de quarante ans, 
aprés In période primitivement fixée souffre actuellement un arrét, qui pourrait méme 
dovenir définitif. Tontefois, V'éventualité dune reprise de Vaffaire étant toujours 
possible, il est opportun d'envisager quelle en serait la conséquence pour le commerce 
allemand. 

Il faut d’abord fixer un point principal : 


La Compagnie de Suez pergoit aujourd'hui des taxes de transit, en vertu de son 
privildge, re dans les firmans Khédiviaux de concession. Le privildge vient 
4 expira . Quel serait, si rien n'arrive, le régime du Canal de Suez & 
Vexpiration de ce privildge ? D’aprds les Brineipes de droit intoroationn, il n'est pas 
douteux que ee régime ne pent tre que celui de ta libert6 absolue. Ceci en drut, 
En fait, il est évident que l'intérét du commerce national ponssera tous les Bate & 
faire déclarer la franchise du Canal, dds que le privilége de la compagnie, représentant 
sa ritribution contractuelle, sera venu h expiration. Et ceci est d'autant plus croyahle 
que les eas du Canal de Suez west pas unique et que le commerce mondial est intéressé 
‘\ trouver partout une parité de traitement, 


Dans ces conditions, tout porte A croire qu'en 1989 tous les pavillons pourront 
franchir le Canal do Suez librement avee Ja seule charge d'une taxe wtrictement destinge 
A parfaire aux frais d'entretion. 

Geln est tollement vrai que le consoiller financier d’Egypte fait remarquer dans 
sa note que “nous ne devons pax non plus perdre do rue In possibilité qu'st moment 
‘od Te Canal fers retour au Gouve nt dyeypti sci no $e trouve pas en mesure 
de résistor entidrement aux demandes qui su coup sd, appuyées par des 
circonstances économiques ou publiques, tendant A obtenir une forte réduction du 
tarif, sinon Vouverture du Canal au libre passage du commerce du monde, Dans 

rtainos oirconstances un Gouvernement ext moins fort qu'une société; celle-ci, en 
défendant les intéréts de ses actionnaires, fait nppel, pour son soutien, anx forces 
diplomatiques de plusieurs pays. L'Egypte aura-t-elle uno force de résistance aussi 
gmnde que celle de ln Compagnie universelle du Canal de Suez pour tenir tate aux 
demandes constantes des armatours ot comineryants de tous les pays?” 

Ta situation est dono Ja suivant 


Si Ja concession n'est pas renouvelée lo Canal do Suex sera libre en 1968, 

Si la concession est renouvelée, le Canal de Suez no sera libre qu’en 2008, 
Qu’est-ce que pordm I'Allomagne dans eotte période de quarante années (1960-2008), 
pendant laquelle Je commerce allemand devi 4 In compagnie et & I’Bgypte des 
sommes, auxquelles il no serait pas tenu, si sssion n’était pas renouvelée ? 

Le conseiller financier a énoneé trois hypothéses pour calcaler les recettes globales 
du Canal pendant la période do prolongation. Dans V'hypothdse moyenne, que nous 
priférons pour exactitude, les reeottes de In compagnic, qui sont actuellement de 
73,000,000 de franes par an, s'éliveront & 183,000,000 de francs en 1969 ct A. 
153,000,000 de francs en 2008. Le moyenne do Ia période de la prolongation serait, 

143,000,000 de franes, ce qui forait pour toute Is période une recette 
globale de 6,720,000,000 de franes. Il est entendu que nous parions ici de recettes 
notes. Quelle serait, dans cette énormo somme, la part revenant au commerce 
allemand ? 

Pour népondre A cette question, nous devons nous en poser uno autre :— 


L/Allemagne, qui occupait en 1874 le septiéme rang dans le trafic du Canal, est 
passée, en 1890, au deuxidme, avec un pourcentage, qui de 1‘6 pour cent est monté, 
6n 1900, 417 pour cent. Ceci posé, est-il téméraire d'affirmer que pendant la période 
de prolongation (1969-2008) le pavillon allemand détiendra les 30 pour cent du trafic 
total du Canal? Appliquant ce résultat au calcul fait par le co financier, nous 
pouvons conclure que I'Allemagne payera & Ia compagnie ct A Rgypte une somme de 
1,700,000,000 de franes environ. 


Test A remarquer quo, d'aprés toute probabilité, le pourcentage de I'Angleterre, 
qui est actucllement de 60 pour cent, aura perdu, pendant la période de 1969-2008, co 


n 


i Ff 8 contre, elle 
jue zagnent les autres nations, et notamment I'Allemagne; et comme, par contre, elle 
Je commerce britannique payerait comme droit de transit, la Grande-Bretagne le 
couvremait comme actionnail a ee 
Mev Allomagne est done bien 1a nation qui ourait Vhonneur de payer & 1 Bgypto 
Yargent dont elle a besoin, sans étre appelée A en profiter, ni économiquement ni 
Politiquement 

Enclosure $ in No. 9. 


M. Plate to M. Bonnet. 
€légraphi Bréme, le 14 fevrier, 1910. 

(ae ATEURS allemands opposent prolongation comme tris nuisible aux 

Intériis de la navigation universelle endommageant abaissemont du tarif” en 

vence de la grande somme payable aux Beyptions et participation dans les 

Profits. Ils supposent qu’s éch~ance normale la position des nations visivvis du 

houveaa propriétaire sera beaucoup plus favorable. Veuillez répondre par lettre 
donuant explications calmante 


Enclosure 4 in No. 9. 


M. Bonnet to M. Plate. 
“ i Paris, le 14 février, 1910, 
‘Slographigue. _ Paris, 
ie re ra ee ee 
conformémont A déclaration faite au conseil par président avee assentiment uninime 
de ses collégues, quo charges pouvant résulter de convention avee Gouvernement 
Gzyption ne devront en aucun cas prijudicier aux armateurs en retardant les détaxes, 
Je huis méme ajouter que nous Xadions parallel neat & la convention relative 
prolons ‘un projet qui aurait pour effet de rendre les détaxes plus rapides. Enfin, 
Tranit corain’ que risultate de 1000 permottront au cousil do. decider détaxe 
mes applicable & partir de 1911. 


2 ——————————————————— 
[6607] No. 10, 

Question asked in the House of Commons, February 23, 1910. 
y of State for Foreign Affairs whether he will 


tension of the Sues Canal Company's concession, 
be affected. 


Mr. Wedgwood — 
papers as to the torms of the 
showing how the income of this country from that source may 


Annwer by Mr, McKinnon Wood (for Sir Bdward Grey), 


ini en reac! the proposals for the 

No decision has at present been reached with regard to ; i 

extension of the Saez Canal Company’s concession, which have only just, been 

submitted to the Egyptian National Assembly for their consideration. His’ Majesty's 
Government are not, therefore, yet in a position to lay papers on the subject. 


[6627] No. 11. 
Sir H. Austin Lee to Sir Edward Grey.—(Received February 25.) 


(No. 4. Commercial.) 


Sir, Parie, February 21, 1910, 


i ir il of the 

VE the honour to inform you that, at the meeting of the council 
Suet Canal Company this day, M- Charles Roux, who presided in the abseueo in Baypt 
of the president, Prince d'Arenberg, informed the council that he had received a 


Prince asking that, in order to avoid delay, he should be authorised 
Resale the Beyptian Goverment the: proposed convention for the prolongation 
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of the concession as soon as it had received the approval of the Egyptian Genoral 
Souncil 

M, Charles-Roux read the draft of the convention as it had now been agreed to 
with the Egyptian Government, and wo enclose a copy of the draft, together with a 
note showing the modifleations which have been made in the text originally proposed 
to the council, and enclosed in our despatch No. 15, Commercial, of the 4th October 
ast. 

‘The council then proceeded to vote on the proposal 
any of the members present, but I stated that, being without instructions from His 
Majesty's Government, and in the absonee of my two colleagues in Egypt, I should be 


ed to abstain from voting. ‘Che convention was thea passed without any 
dissentiont 


No objection was raised by 


It is thought probablo that, in viow of tho nssassination of the Egyptian president 
of the council, the discussion in the General Assembly will be delayed. and that Prince 
d’Arenberg will be obliged to leave Egypt before any decision 


is taken upon the 
subject, 


T have, &. 
H. AUSTIN LEE. 


Enclosure 1 in No. 11, 
Draft Convention, 


ARTICLE 1° Compagnie universelle da Canal mari 
qui dovait, & défant d’entonte entre le Gouvernement égyption ot Ia. compagnie, 
# lo 17 novembre, 1968, ext prolongée jusqu'au 31 décembre, 2008. 

‘Art. 2, A partir da 17 novembre, 1968, 1e purtage des produtis nets ow bénétloce 
snnuols de l'ontroprise sera effectué A raison de 50 pour cent attribués an Gouverne- 
ment égyption et 60 pour cont A la compagnie. 

Art, 3. Bn dohange de In prolongation do la concession, In. compa 
vorver au Gouvernement égyption, au Caire, une somme de £ E, 4,000,000 
(103,604,000 fr.), on quatro tormes, égaux payables les 15 décembre, 1010, 15 décembre, 
1911, 18 décembre, 1912, et 15 décembre, 1918. 

‘Art 4 La compagnie s'engage en outre & opérer 


profit du Gonvernement 
Sgyptien, sur les produits nets ou bénétices do l'entreprie 


nm prélévement, qui cen 
eroice 1921 et dont les taux sont fixds d’apr's 


4 Wexorver A compter de 
Véchallo ci-npris— 


De 4 pour cont de 1921 4 1980, 

De 6 pour cent de L081 & 1940. 

De § pour cent de 1941 41950, 

Do 10 pour oent de 1951 b 1060, 

De 12 pour cent de 1961 au 16 novembre, 1968, inolus, 


Ia part de bénstlees ainsi attribude au Gouvernoment éypt 
dans les mimes conditions que le dividende des actiounaires, ot sans distinetion 
a’aucune sorte; elle sor payée aux mimes dates, 


La société vivile béndfiviaire jusqu'au 16 novembre, 1968, inelus, du 15 pour cent 


attribué nu Gouvernement égyption par l'article 18 de MActe de Concession du 
6 janvier, 1856, ne devra pas participer nux charges résultant pour la compagnie du 
présont article ainsi que de Varticle préeédont. 

Art, 5. Dans lo rigloment des comptes des exercices postéricurs A 1968, pour In 
détormination de ln part revenant au Gouvernement on vertu des stipulations de 
Yneticle 2 de In présente convention, les seuls emprunts dont les charges entreront on 
ligne de compto seront ceux conttactés postéricurement i 1910, en vue de travaux 
daméliortion du canal ot de ses ports dacods exéeutés i partir de 1911, sous réserve 
que les chargés d'intértt et d’amortissement soront réparties  Vaide d'une annuité 
égale sur toute Ia durée de ces emprunts, 

La part revenant an Gouvernement sera déterminée dans les mémes conditions 

ne le dividende des nctiounaires, maix seulement tout autant qu'il n'y aura pas lieu 
de taire application des résarees contenucs A Tolings précédent Elle’sera, dos tous 
los eas payée aux mémes dates. 

Art. 6. Hest. spécifié que In. participation du Gouvernement s‘exercera, dans In 
Proportion de 50 pour cent, it ls fin de Ia concession, sur tout reliquat de l'actif social, 
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pris retour au Gouvernement 1a] maritime dans les conditions prévues par I'Acte 

Soncession du 5 janvier, 18: : : 5 cogs 
a Pcs 7. aoe pagnie admet qu'il y aura lieu, & pen eye ee os Tee i. 

ati intérét s égyptiens au sein du conseil d’administration, en raison de la 
Farticinaiion importantes serm alors réservée an Gouvernement dans los bénétices 
eater cunt ialé que Xl domande du Gouremement pte, us 
sidges, an maxistum, seront attribugs A des administrateurs désignés par Tut, présentés 
Parle conseil d'administration et nommés par Vassemblée générale dans les formes 
. oN 8, Ia compagnie Sengage, pour Tavenir, apris achivement oa travau 

pris dans la rade de Suez par le Gouvernement égyptien, 0 exéoater clle-méme ¢ 
Sica i ofan quelle jugera utiles pour maintenir en bonne condition les 
du canal maritime du été de Suez. 3 ss oe pt cae 

‘est expressément stipulé que tous terrains qui pourmiont {tre cong) 
sur Ae TatSard, vers Vonest de ln Jetée Ouest, par suite de travaux 
tbcutée par les soins et aux frais do la compagnie, devront etre remis au domaine 
at bi accords, 
‘est. spécifié que, dans tous les Actes, conventions, 

ae thet t entre le Gouvernement et Ie compagle, a Sispontions 19 

pportant directement ou indirectoment & la durée ou ex ration de la ae 
Feet ai cyrétges comme wappliquant la darée ou & Vexpiration do ls eonces: 
sir elle qu'elle est prolongée par ln présente convention. ho 
quo Torsquicllo aurn été ratifi6e par Yassemblée générale des actionnaires de la 
‘compagnie. 

Sass 


Enoloaure 2 in No. 11 
Note respecting Alterations made in Convention. 


A convention modifié ar los senls points suivants de ln convention qui 

8 6té soumise au conseil dans In séance d'octobre — ; 
out de la compagnic est 

gxrantic d'un minimum de 50,000,000 ¢ favour 

Seesest oe ae pertige Neffectuern purcment et simplement par moitié pendant la 
durée de la concession prolongé . aera: 
9 Te partane par moitié, qui dovait seulement commencor A partir du 1* janvier, 
1960, Cees Partie ‘Ta iy novembre, 1:965, date do expiration de la concession 
ee ie, qui devait étre supports 

vice des pensions du personnel de la compagnie, qui , 
parle Geurernement eayption & Vexpieation de Is concession prolongée, rosters & Ia 
charge de In compagnie. 5 ee is 

cmpagnie waurs pas h rebourser au Gouvernement Sgyp 
2 eNO tee sie avait necepté 1a charge, correspondant au prix dey travaux 
és par lo Gouvernement dan \do de Suer, 
eiisctnss pare Gone rcont ee canguis aur 1a mor A Yonost do ls Tetde Ones 
junta ie imite de Wy comeesxion de In compagnle seront remis au domaine commun, 
Husqu'h te Timthtuel den chores, ces lorraine, qui pouvent roprisenter ino valeur trds 
doensérable,auraient &é In propriété da Gouvernement égypticn. Remis au domaine 
commun, ils apparticndront pour moitié A ln compagnie.) 


a ee 


(6628) No. 12, 

Sir H. Austin Lee to Sir Edward Grey —( Received February 2.) 

Been erin, February 24 1910, 
FTE reforunco to my despatch No, 8, Commercial, of the 17th instant, enclosing 
a conapondence between M, Plate and the Suex Comal Company with regard to the 
Objections of the Gorman shipping cornpanties 18 the proposed iSeesson rhe 
: ger Ganat concession, T-have-the-houour-to.cucloss tn 
ees fear ML. Pinte, which was read at the meeting of the mmannging 

39) 
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committee this morning, and from which it would iti 
the companies will probably be removed in consequencece the oe ieee Ol 
Thave, &. 
H. AUSTIN LEE. 
Brin) oatee 


Enclosure in No. 12, 
M. Plate to M. Bonnet, 


Mon cher M. Bonnet 
 M. t rg Bréme, le 21 fécrier, 1910. 
sme JB Yous remercie de vos intéressantes lettres, qui m’ont beaucoup it ‘ioe 
Tatgzaments en favour de Ia prolongation, Le résultat obtenu est quo le Nonde 
seater, Lord ot Hanon, Linie ont déclaré officiellement que In prolongation 
paralt désirable, en présence du fait que la Compagnie du Canal a continuclicmen 
gardé les intéréts des armateurs d’ane manire tout A fait prséminantes male mug tony 
tend, ae ssement progressif des tarifs resterait toujours & aspirer, ag 
Maco gnie est encore en correspondance avi burg—An ii 
'm persuader au méme point de vue. Mee ne 
Jo suis tris heureux de co succds, tém Mf 
‘ i fe , témoi efforts on faveur de la 
prospérité de notre compagnie. Au commence i i > 
prone opposger” mPagnie. AU commencement In manitre de voir ches nous 
Aveo, &e. 
. PLATE, 


No. 18, 
Sir B, Gorst to Sir Edward Grey.—(Received February 26,) 


11, Commercial,) 
ae a Cairo, February 20, 1010. 
of they Continuation of my despatch No. 18 of the 10th instant, transenitting an 
of the apecch delivared by His Highness tho Khedive on the occasion of the mostine 
of me fener As embly to consider the question of the extension of the 8 ea 
‘ompany's concession, I have the honour to transmit herewith » copy o 
‘isatt of the projeot,* as circulated to the members, together with a copy ot the coe 
wich allusion mado in the, Khedive's spoooh, and which sets forth the modifications 
he Government consider necessary to proposo to the company in ord 
herangomont may bo nocaptable from the Egyptian point of views These si tt 
honour to enclone aaa ntdential note drawn up by the financial adviser fa 
ust for the information of the Council of Ministers,” explaining the prinei 
stipulations of tho draft convention, to whioh is anne: to ap pl 
OF the tablo on oatiycamvention, to whioh is annexed (enclosure 4) a revised version 
T have, to, 
ELDON Gorst. 


i a 


(8331) No. 
Question asked in the House of Commons, March 3, 1910, 
Mr, Hasleton,—To ask the Secretary St ‘oreig i 
be Secretary of State for Foreign Affairs if h 
ny sharon His Royal Highness the Khedive of F, inthe Bust Onsal 
Coupany, aud what ia thetr value, SHY? Of Baypt holds in the Suez Canal 


Answer. 


Tam not aware that the Khedive possesses any shares, 


panei Sones tet 


* Not printed. 


18333] No. 15. 


Question asked in the House of Commons, March 3, 1910. 

+. Hoxleton,—To ask the Secretary of State for Foreign Affsirs if he can state why 
Mr. Heslton hal Gompany has sought to extend its lease of the Suez Canal till the 
year 2008, in view of the fact that the present lease does not expire till the 


car 1909. 


Answer. 


is understood to be to secure for its 


‘The object of the Suez Canal Company Be 


shareholders that their investment shall have a more 
possesses at present. 


0, 16. 


(8332) 


Question asked in the House of Commons, March ’, 1910. 


, i aan 
rarleton—'To ask tho Secretary of State for Foreign Affairs if he can stat 
ie int sapptisa nment will bo hound by the decision of the Genoral 


Assembly upon the question of the proposed extension of the lease of the Suez 
Canal. 


‘The General Assembly has only a consultative voice. 


(7765) No, 17. 


Sir G. Lowther to Sir Edword Grey.—(Received March 7.) 


ge oy Constantinople, February 8, 1910. 
Sit, DpH reference to Sir B. Gorst’s telegram No. 34 of last year, T have the honour 
te . eal : eee w ies it forward in the Chamber on th — he Hs 
Mull! Bey, member for Argyrocastro, to question the Grand Vizier on the subject o! 
stu ay ot the Suex Canal Convention, ani as to the measur taken by the 
abinet for sal ing the sovereign rights of Turkey over Egypt. 
Sar Ft ns to the method of procedure to bo adopted, in tho conrse 
hich the mover explained that he did not wish to interpellato but rathor to show 
wvornment that they hnd the support of the Chamber in any notion they might 
Nav itwas decided that Mufid Bey should in the first place ndidress a question to the 
Grand Virier direct, and, if he received no reply, should then bring forward his motion 
in the 6 ne ke : sate ; 
AO the Tos apportunity in conversation to-day with tho Grand Virier to romind 
his Highness that his predecessor had always insisted on the mocessity of exoluding 
as far ns possible any discussion in the Charaber of questions relating to Egypt, an 
saat hits whether he did not sce his way to following the same rule. . 
E at Sighs replied that he had till now received no notice of any re 
on the part of Mufid Bey, but he did not see his way to closing the mouth of a 
on ber of the House, especially that of a member of the Opposition, but the question 


seemed to be a harmless one. 


Thave sent a copy of this despatch to Cairo, 


GERARD LOWTHER. 
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[8240] No. 18. 
Colonial Office to Foreign Office.*—(Received March 9.) 


Sir, Downing Street, March 8, 1910. 

IN continuation of the letter from this Office of the Sth February, I am directed 
by the Earl of Crewe to request that you will submit to Secretary Sir Edward Grey 
the following observations on the subject of the Suca Canal dues and their effect on 
British shipping. 

2. The composition of the directors of the Cansl Company is such thi 
interest of the overwhelming majority of thirty-two members is to maintai 
at the highest possible level consistent with not destroying the trade altoge 
representatives of the shareholders are naturally not inclined to alter the dues, as 
28 per cont, is now paid on the original capital, and there is no ineontive fo risk o 
position which is at present secure. ‘The majority of the representatives of the ship. 
owners cither ropresent great fleets of liners, such as the P. and O.and the Briti 
India Compnnies, or are in close touch with such lines and. support It is 
obviously not in the interests of these lines that competition in the trade to the Fast 
xhould he encouraged by the lowering of the Canal dues, even though n diminution of 
the dues would to somo'extent benefit the lines, for any gain from a reduction of the 
tonnage dues would be far more than counterbalanced by a probable reduction in 
frejghts duc to increased competition. ‘The representatives of teamp steamers and 
possible competitors with the liners neo in a hopeless minority, and it is therefore 
clear that the directors of the company as a body may he expected consistently to 
‘oppose any attempt fo reduce the Canal dues, however desirable such reduotion may 
he shown to be to the general community. 

_ 3. Tho arguments of the directors against the reduction appear to bo, in the 

main, two. 

First, although 28 por cent, is paid upon the original capital, the prosont share- 
holders have mostly bought at so high a price that they only get a normal percentage 
of 4 por cent, or les, on thelr money. 4a Lord Orewe's option, to weight can bo 


attached to this argument, which would obviously justify the directors in raising the 


mtes, if 28 per cont, wore not tho highest dividend at present payable, to any point 
which did not kill the trade, since the value of the shares would always rise and fall 
in accordance with the receipts, so ax to provide a normal rate of interest far the 
invoxtor at the moment. 

In the second place, it ia argued that a reduction of duos would not increase 
appreciably, if at all, the number of steamers using the Conal, Lord Crowe feels 
ound to regard this argumont as unsatisfactory. Heavy tolls must. certainly check 
traffic, and reduction of tolls will increase the traffle. Moreover, tho figures which are 
adduced in the memorandutn from the company which was enclosed in your letter of 
the 25th Foliuary, 1009, have no reat hearing on the question, It in wtated that a 
enter proportion of ships return to Barope vil the Canal than procecd to Austealin 

y that route, and, conversely, that greater proportion go from Europe to 
Australasis vill the Cape. ‘The ‘reason for this fact is, of course, that tho winds 
between the Capo and Australia blow from west to east, and, in onder to. return from 
Australin vid the Cape, a vessel must either go very far out of its course to the north- 
ward to avoid the prevailing westerly gnle, or else must incur an immensely increased 
consumption of conl and a very real risk of damage in consequence of having to make 
hend against the galos. The’ figures show that of those vessels which have a free 
choice of routo—omitting, that is, all the mail-ships, which are bound ta proceed via 
the Canal—26 per cent, adopt the Canal route, and apparently the contention of the 
company is that not more than 26 per cent. would use the Gesal even if the dues were 

inced. 

‘This contention is supported by two arguments. 

‘he fist is that vesels proceed ih the Capo in onder to pick up cargo at Cape 
ports for Australasin, As to this, it may be observed that the figures show that no less 
than 100 out of the 326 vessels proceeding vid the Cupe never touch at any South 
African port at ally and that it is impossible to my how many of tho rext only call for 
the purpose of replenishing their stores of coal or water. 

‘The second argument is that many of the vessels which proceed vil the Capo aro 
obliged (o choose thut route owing to their draught of water. Reference ix made to 


* Copy sent to Hoard of Trade and to Suex Cuaal Directors (Sa. 6) for observatlows March 15, 1910. 


Ww 


the White Star liners, which draw 32 ft. 6 in., and therefore cannot, proceed through 
he Canal. Lord Crewe is ndvised that, in all probability, of the vessels which adopt 
the Cape ronte, the proportion having a draught of water which precludes passage 
through the Canal is so small as to be negligible, and he observes that one of the» 
feasons advanced by the Canal Company for maintaining the present dues is that a 
large sum must be devoted in the immediate future to the deepening of the Canal, and 
that the directors have publicly stated that they propose to deepen down sufficiently 
to take ships of almost any draught ; a 

‘Lord Crewe, in view of these considerations, is inclined to suggest to Sir Edward 
Grey that it would be desirable for His esty's Government to make an effort to 
Secure a reduction of the Canal dues. Such a reduction would benefit the trade of the: 
world, and would be especially helpful for intercommunication between this country 
and her East and South-East African and Australasian colonies, The Governments of 
Australia and New Zealand would welcome nny action which might be taken by His 
Majesty’s Government, East Africa would benefit immediately, aud, as the protectorates 
there receive grants-in-aid, the Imperial ‘Treasury would be to some extent relieved of 
the present burden entailed upon it, 

Tam, &e. 


FRANCIS J, 8. HOPWOOD. 
ca Se 


(9436) No. 19. 
Count Metternich to Sir Edward Grey.—(Received March 12.) 


lation 
oor Hoclony German Embasr,Lendan, Moreh 10, 100. 


NEGOTIATIONS for the prolongation of the concession of the Suox Canal 

Company are at present in progress between the Egyptian Government and the 

“Tho draft agreement, which is now being submitted to tho Assemblée 

has for its object tho extension of tho concession for a further term of forty 

sar 2008, and the maintenance of all the rights and obligations of the 

Company other hand, the company will grant to the Egyptian Government, 

for the poriod which will clapso until the expiration of the old concoxsion, the right of 

Participation in the not profits to the oxtent of from 4 to 12 per cent., rising, however, 

Ultimately to 50 per cent. It will further pay to the Egyptian Government imme 

diately alter the conclusion of the agruement, beginning with tho year 1910, a suin of 
£ ¥, 4,000,000 in four annual instalments, m 

Tho German Government do not feel themselves called upon to go into the 
much discussed question which arises out of the proposed extension of the concession 
fx to whothor the realisation of thix scheme is to be woloomed from a political or an 
economical standpoiat. They aleo consider that they may wbstain from an examination 
of the question a« to whother the present may be held to be the right moment for 
taking the proposed step, In the course of years the Administration of the Canal 
Company have—on this point the German shipping interests are at one—earned tho 
full confidence of all those circles which have an interest in the developinent of the 
canal as one of the great highways of commerce. ‘Thore is therefore no. ground for 
doubting that the Administration will continue to do justice in future to their manifold 
duties, A 
gE tho extension of the concession is carried into effect wo shall havo to fall in 
With the new arrangement, 

Seeing, however, the company will have to undertake heavy financial obligations 
in prolonging the conceasion, there can be no doubt that the company will modify 
tho commercial provisions which have hitherto prevailed with a view to obtaining 
increasing revenues, and will have to undertake a revision of the principles which have 
‘gvided the apportionment of their revenues in order to effect the payment of the now 
burdens which it will now have to bear. If tho shareholders are to remain in the 
Ainrestricted enjoynient of their former dividends for the duration of the prosout 
concession, it is to be foreseen that the canal dues will of necessity be raised, or at all 
events that thoy re boon expected in the normal course of things, 
be gradually re hand, there is the danger that the roveunes will 
Rot, ax has hitherto been the praetice of the Canal Administration, be devoted in the 


(789) ¥ 
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main to the improvement of the canal. From this point of view, the extension of the: 
Suez Canal concession in the form and conditions now proposed must give rise to. 
certain objections. 

‘The Suez Canal Company is, it is true, primarily a joint stock company, and, a8, 
such, must be regarded from the economic and legal standpoint as a purely private 
concern. It is free in its decisions, and justified in considering—indeed, is obliged to 
consider—the interests of its shareholders in the first instance. To judge of its duties 
and functions from this limited point of view, however, would be to form a wrong 
opinion of the true character of the undertaking. As an international highway of 
commerce the canal has become in a certain sense a common possession of all nations 
intorested in the world’s trade. As a result, it has become in many respects an object 
for international agreements. There is, however, another question which has an 
international charactor, namely, that relating to the production of the means for 
enabling the canal to be gradually developed into a waterway of the first rank and to 
be maintained at that level. In regard to this question two different groups of 
interests are opposed to one another—the share- and bondholders on the one side, 
who have furnished the capital of the company and bave put further means at it 
disposal to evable the undertaking to be carried on, and the commercial and shipping: 
circles on the other side, who, throngh using the canal and paying the heavy canal dues, 
render possible the payment of interest and the amortisation of the capital, and the 
improvement of the canal, When it is considered that, on a capital of bout 
00,000,000 fr., receipts amounting from 6,000,000 fr. to, finally, 120,000,000 fr. a year 
have beon paid during the last forty years, it cannot be denied that, if the first group 
of intorests is mainly responsible for the construction of the canal, its further develoy 
ment and the continued maintenance of the receipts must primarily be ascribed to the 
socond group. In its services for the company the latter group has year by year 
further gone boyond the standard set by the payment of interest and the amortisation of 
copital, and has thus taken an independent and steadily growing share in the dovelop- 
mont of the undertaking. In any ease, commercial and shipping circlos reprosent the 
most powerful factor in the further development of the undertaking, and, with the 
inoreaso of traffic, this will become more and moro the case, 

iew of this mutual independence of intorests, it is perfectly comprobonsible 
ble that commorcial and shipping circles should not limit themselves to the 
rite of passive onlookers at the present proceedings, but that they should, as. the 
bearers of the whole burdon of tho interest on the capital, endeavour to exert an. active 
{inflaouce on the consideration of the question of the dues, and that they should in any 
cane dosiro to soe their interests protected. These considerations have led the shipping. 
trade in Germany and in the other maritime States, and ia particular in Groat Britain, 
to mbmit to n careful examination the proposed extension of the Suez Canal 
concession, with special reference to the canal dues. From this examivation it has 
become ovidont that thore exists a prictically unanimous desiro for a settlement of the 
question of dues. Everywhero the opinion prevailed that reduction of the dues was 
essential, and that in future the tariff should be arranged in such a way as to take into 
‘cousideration the rightful interests of shipping. 

That the dues question cannot merely be settled by the Canal Administration 
tsolf according to the conditions set forth in the concession is shown by the history of 
tho canal. ‘The Powers interested in the matter have repeatedly taken diplomatic 
stops in order to arrive at m satisfactory settlement of a question which so closel 
intarests the whole world. In particular was this the caso at the international 
conference at Constantinople in the year 1873, when resolutions were passed respecti 
the systorn of measurement on which the levy of dues by the Administration is founded, 
and precise regulations wero drawn up regarding the amount of the dues—regulations 
which the company subsequently accepted. The London meeting of 1883, the final 
decisions of which were sanctioned by the British Government, is deserving of mention 
in this connection. ‘The most important regulations of general interest which resulted 
from thaso decisions was that tinder which the Canal Administration should, as soon a 
they had attained a profit of 25 por cont., devote all surplus net profits to the reduction 
of the catal dase, unl boy had bean reduced to 8 fe. per ton, 

‘Thar is somo doubt 4 to whether the Canal A cena, fixing the dues 
during t few years, have acted according to ions. AS far as is 
known the British Government, at the request of their shipping trade, approached the 
Canal Company direct with reference to this very point. 

Tn wo fares Gorssany’s special interest ia the question of the Sues Conal duce is 
concerned, it is only necessary to refer to the extent to which German shipping 
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participates in the traffic through the canal, as will be seen from the following 
figures :— 
| Percentage of Shipping 
Troagh the Guoal of 
the ties States 
principally iterosted, 


Total Trafic cot | Receipts of the 
eae Trae 


German Ships in | Compan 
Geant | oma ee 


og 


6,800,094 
9,738,152 


15,683,283 
16407687 


ae 


ing has used the canal to a continuously 


aoe ates ng sjcar paid larger amounts in dues 


inereasi has, a8 a corollary, yeat i 1 
Tn the year 1908 the 1 has, 8 adod 18,000 000 fr. As there is n0 aground for thinking 
that the future development of the traffic of German shipping through, canal il 
ing generally, be any different from shat ithas been in the past, the German fg 
Hee ae ery iz already the case, always remain a powerful factor in the payment of 
interest 5 developm we undertaking, 
aa esa and having regan t to international character and. worl 
wide commercial importance of tho Suez Canal, the German Government consider 
that they aro justified in bringing 1 the sos of te other inna Lower the 
i (0 went of the canal dues, ‘They consid 
eg oe an el a ea! 
conditions which must without doubt ultimately react on international shipping uné 
he world commerce, to be a suitable one for entering into @ discussion on this 
ject, Seaing that the interests of all ue great maritime Powers are identical, the 
German Government feel that they may be sure of their concurrence, and they hoy 
for thelr participation and support. In their opinion s definite settlement of the duow 
Tuostion Would be tot least in the interests of the company itself, for by this menns an 
Uement of certainty would be introduced into their calculations, ancl the company 
fwould be protectod against hontiit tnd atacks 19 hic wo Tong ist, km 
ofits regard to the dues. ; : 
ep oF the negetions,betwoon tho Powers tarsi in the matar would 
be to find a fair compromise betwonn the interests of the company, by guaran 
fui intrest on thir share capital and the intorenta of hippy searing fp 
all time the use of a highway of commerce f i ent uedens, I 
ion is he fac the rights of the company will be prolong 
oor ‘areal ior Ica udertaing” wer 1 be 
vi it ri to this question, it would be necessary to take stey un 
Stet eof ike dared provinons relating to, the levy of dues in dh ngroment 
cl ian Government are now concluding with the mpany, and, 
aan PET supplementary agreement als, and thus bind the company,” 
vee ET Ghould transpire that no understanding could be reached between the 
Powers interested in the question of the Suex Canal dues through an exchange of 
correspondence, it might be well to submit the question to an 
see i ve the honour to communicate the 
Sader instructions from my Government, I have the hon 
bore tfdentGaliy to the British Government, and, having. regard to the eoterence 
held at Constantinople in 1873, to request that T may be informed eehether the British 
Government is ins position and is disposed to adopt the view of the Clrman 
Government, and to enter into a discussion on the question of the canal du 


eee" Thave, 


e METTERNICH. 


———— 
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[44580) No. 20. 


Foreign Office to Board of Trade. 
Sir, Foreign Office, March 
WITH reference to the last paragraph of your letter of the Gth December last 
Year respecting the selection of representatives of British ship-owners on the London 
Committee of the Suez Canal Company, I am directed by Secretary Sir E. Grey to 
inform you that he concurs in the suzgestion that an inter-departmental committes 
should he formed, consisting of representatives of the Foreign Olice, the ‘Treasury, 
and the Boar of Trade to advise His Majesty's Government on questions arising 
future in connection with the Suez Canal. 
Sir E. Grey is of opinion, however, that such a committee should work in touch 
with tho three official directors. 
Tt is regretted that by an oversight no reply has been sent before to your letter. 
Tam, &. 
LOUIS MALLET, 


Sy Senesenee ee 
(9842) No. 21. 


Question asked in the House of Commons, March 17, 1910. 


Mr. Dillon,—o ask the Secretary of State for Forcign Affairs whether the British 
consul-general in Cairo is using his influence to secure the consent of the 
Ansornbly or the Egyptian Government to the Suez Canal agreement; whether 
Papers will be laid immediately containing all the correspondence which hins 
passed betwoen the British Government, the consul-general, and the Suez Canal 
Company on tho proposed agreement ; and whother the House of Commons will 
bo afforded an opportunity of considering this matter before it is finally settled. 


Annwer, 


T am not aware that Sir Eldon Gorst is exercising any influence on the National 
Asombly with regard to the proposed convention. " This question His Majesty's 
Government consider to be one which the Bgyptinn Government should decide frosty 


for themselves, and in which His Majesty's Government should not exercise any 
influence at Cniro. I cannot undertake to lay papers until the matter has reached ite 
last stage ; and as it is not one which is under the control of His Majesty's Govern. 
ment, Teannot promise that the House will have an opportunity for 

botore it is tloally settled, 


ee 
(9620) No. 22, 


No. thy SiH Coschen to Sir Hdward Grey — (Received March 21) 
No, 74, 
(Grier) Berlin, March 17, 1910. 

T HAVE the honour to report that Baron Schoen, during the discussion of the 
Foreign Office estimates in the Reichstag yesterday, touched on various points of 
foreign politics in his answers to previous speakors. $ 

‘Tho Secretary of Stato thon dealt with Dr. Arning’s statement as to the bad effect 
which the prolongation of the Suez Canal concession would have upon German shippin 
intorests. He said that it was a question which was being carefully followed Uy th 
Imperial Foreign Office. It was obvious that the prolongation of this concession and 
tho great financial suerifices which it would impose on the company must exercise a 
predominating influcuee upon the foture tariff policy of the company. The possibility 
that the loug plauaed grashual reduction of the dues might not actually come into 
fores, and the oventuality of high dues having to be paid for a farther poriod of forty 
Years could therefore not be a matter of indilferenes to shipping circles These oa 
siderations had induced the Foraign Office to approach the various German shipp 
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jes concerned. result they had) discofered that the shipping companies 
Misny concerned had no very grave misgivings as to the prolongation of the con 
cession. Tt was only gradually and lately What German commercial and shipping 
fircles had come to the conclusion that the financial engagements which the C ‘nal 
Comp: would, the event of the prolongation of the concession, b to a i 
Reavis tho Eay werninent, and the efect the making of such engagements 
‘might have upon the tariff policy of the company urgently necessitated a settlement o! 
the whole question. Fits menses wie 
s present moment, when the question of a prolongation of the conces 
to th Bees et ater ealarly favourable one, the German Government hed entered 

into negotiations with other interested States with a view to finding a compromise 





(10186) 
Board of Trade to Foreign Office—(Received March 24.) 


Board of Trade, March 23, hee 

5 sapecting’ the proposed inter- 

(ITH reference to your lettar of the 15th instant respecting t a ita 

Seated erates to advise His Majesty's Government pa gestions arising fa 

onnection with the Suez Canal, I a of Trade to st or fo ts 

information of Secretary Sir I. Grey, that they quite concur that the committee should 

kin touch with the thee oficial directors of the Suez Canal Company, and they 

dosire me to suggest, for Sit E. Grey's consideration, that steps should be taken a 
toon a8 possible to form the committee. 


Tam, 


{9436} 


Sir Edward Grey to Sir F, Bertie, 
te fi Coenen!) Foreign Office, March 81, 1910, 
E y of a note which T have ree 
PRANSMIT to your Excellency herewith copy of « note which T we 
ay = ‘Ainbassador,® setting forth the attitude which the German Goran 
Rent fad ‘axsumed towards the negotiations now proceeding for the prolongation 
‘concession of the Suce Canal Company. ee oan 
. You militar ‘that the German Government express a desiro in the intors a 
ship-owners for the definite inclusion in tho denft convention or in a 
fupplementary convention of w clause binding the company to gradual reduetion of 
th ea and that, faili understanding on this subject by an exchange o! re 
Dotween the Powers interested, they suggest a submission of the question 
international conference, RL TED 
z itis Siejenye Government have abstained from opposing oe conven aon the 
ertain ‘assurances given to me by Prince d'Arenberg on the Gth N 
ac ears Ee ears ating wat ae Morn 
proposals to the General Assembly in June next:— 
- ., 1911, 
‘To make a reduction of 50 cents on the Ist January, 191 ree 
ey Reread by reductions of not less than 60 cents at a time t 
‘the your after tho tonnage has reached 19,000,000 tons. 5 
O fe She Some Gun the duce tof the year after Une tonnage has reached 
22,600,000 tons. | 
Mose assurances, when they were known to be binding, would probably satisfy 
Doth German and British shipping interests. But they wero given in t io form of 8 
private and confidential promise, and in the private letter communicating them Prince 
Arenberg asked that no publicity of any kind should be given to them 
company shall have made them known to its sharoholiers, meee 
Mit ie ovidently a matter of first-rate Importance, Usb st a oor aun ai trae 
le ing arrived at with regard to the question of the reduotic Bribe ie 
Mnuh'be matie public. ‘The British sipping intorest will bo ently in accont with 





22 


the views expressed in the German note, and His Majesty's Government will have to- 
meet considerable criticism from the ship-owners if the convention is signed without 
a definite announcement as to the proposed reduction of dues having been made, 

You should inform the French Government of the substance of the German note, 
telling them at the same time what has passed with Prince d'Arenberg as regards the 
question of the reduction of the dues, and, in the event of their having received a 
fitnilar communication from the German Government, you should enquire what reply 
they propose to return. 

T have hitherto given a verbal reply only to the German chargé daffaires, the 
record. of which is also sent to your Bxcelloney, that you may inform the French 
Government of the substance of it. 

fam, &e. 
B. GREY. 





11481) 
Sir Edward Grey to Sir E. Goschen, 


(No. 40. Commercial.) 
Sir, Foreign Office, March 31, 191. 

T SATD to the German chargé d'affaires to-day, in answer to Count Medtornioh's 
communication ax to the Sua Canal, that it must not be supposed that because we 
wore shareholders we were unsympathetic to the reduction of the dues. The interest 
of British shipping was so very groat, 

1 would suggest that, in tho first instance, the German represcntative on the 
Suez Canal Bourd should discuss the matter privately with Prince d'Arenberg. ‘This 
was the course we ourselves bad hitherto adopted, and reductions in the dues had been 
made from time to time asa result of this method, It might be that the matter 
might again be arranged in this way now ; and it was only if diflculty aroso that the 
question neod be discussed between the Governments. 

Tam, &. 
E. GREY, 


ea EON mefiod ein tty eres. Ou 
(0436) No. 26, 


Foreign Office to British Suez Canal Directors, 


(No. 7. Commercial.) 
Gentlemen, Forcign Office, March 81, 110, 

TAM directed by Seoretary Sir E. Grey to transmit to you herewith copy of a 
note which he has received from the German Ambassador,® setting forth the attitude 
Which the German Government have assumed towards the negotiations now 
Proceeding for the prolongation of the concession of the Suez Canal Company, 

You will observe that the German Government express a desire in the interests 
of German ship-owners for the definite inclusion in the draft convention or in a 
‘supplementary convention of a clause binding the company to a gradual reduction of 
the dues, and that failing an understanding on this subject by an exchanay of motes 
betweon, the Powers interested, they suggest a submission of the question to an 
international conferonce. 

It is evidently a matter of first-rate importance that at an early date the private 
understanding arrived at with regard to tle question of the reduction of the ducs 
should be made public. “The British shipping interest will be entirely in accord with 
the views expressed in the German note, and His Majesty's Government will have to 
meot considerable criticism from the ship-owners if the convention is signed without 
4 definite announcement as to the proposed reduction of dues having been made. 

His Majesty's Government have abstained from opposing the convention on the 
faith of the assurances given by Prince d'Arenberg, and they would robably satisfy 
Hoth German and British shipping interests, when. they are known to be binding. 


* No. 19, 
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i y in the form of a private and 

ssurmness exist at present, however, only in the form of a privat 

Hpatdontinl promise, which ir not aufitent to place His Majesty's Government In 8 

isfactor ion in vie he criticism which is already being offer 

sotsfactory youition hut Sir Heney Austin Lee wil commaniata the substance of 

Fe rae tp Prince d’Atenberg in a private and personal way, and oi out 

Te aerthe importance, in the interests of the company itself, of making a publi 

aon ie Pein regan to the dues as soon as the convention is submitted to the 
announcement with regi 


general meeting of the company, if not ear sags 


F. A. CAMPBELL. 





No. 27. 


110985] 
Note respecting German Proposition—( Communicated by M. Cambon Aprit 1, 1910.) 


ue les tarifs de 


Sondre qu'il estime if 
LE Gouvernement frangais so propose de répondre q egailien 


passage ne siuraient re discutés par une conférence internationale, 
ropousse Vidéo, . 

PONE Pichon ajoutera que la compar 
Kiductions importantes, tout en exéoutant. tous, les tray 
Patilité était démontrée, et quion a tont raison de ex re 4 
dlabaisser de nouveau d'elle-mémo ses tarifs dans une mes 
Atait prolong 


je a jusquici consenti d’clle-méme des 
pr entoente ta 
qu’elle ne manquera pas 
Jégitime si sn concession 


Ambassode de France, Londres, 
ee 1 aeril, 1910. 


ee 


{11095) No. 28. 
Sir B. Gorst to Sir Edward Grey.*—(Received April 2.) 


(No. 24. Commercial.) 
Sir, 

WITH reference to my teley 
the honour to inform you that t 


Cairo, March 27, 1910. 

sn No.2, Commercial, of tho 18ih February, {havo 

report of the comsitee of the ium Asse on 

ented on the 21st March. As 

slongation of the Suez Canal conceesion. was prosented on the 21st March. | As 

Shoe prolongetion of aon of the comamition wa to reject eatngorically tho proposal 
Uf the Government, Tho matter ix now under the consideration of thy 


Assembly. rae 


ELDON GorRsT. 
ee 


1331) No, 29. 
British Suez Canal Directors to Sir Edward Grey—{Received April 4.) 


Se Paris, April 1, 1910. 


it etter addressed by 
Ww ‘a the honour to transmit to you herewith a copy of a letter a 
eee ances tar ce, saber Bocaetaxy of the Treasury, ving the 
fnarket value on the 31st March last of the shares hold by His Majesty's 


in the Suez Canal Company. Wa haon Bo 


Fe joverame’ ctore), 
(For the Gove razaent Dist) oe 


Copies set wo Pais (So 
it 7, 1910. 


Commercial) to the British Directors (Na 8), and to Board of Trade, 





ery 


Enclosure in No. 29. 


4 Sir H. Austin Lee to Treasury. 
iT Paris, April 1, 1910. 
WITH reference to my lettor of the Ist April, 1909, T beg to report that. the 
market value of the shares held by His Majesty’s Government Suez Canal 
Company on the 31st ultimo amounted to 800,673,645 fr., equiv: the current 
rate of exchange of 25 fr. 23bc.,to the sum of 35,295,171. 4s., as compared with 
730,224 fr., or 32,607,4091. Ms, on the 31st March, 1909, the increase in value 
being owing to the riso in the price of the shares during the year, viz, the capital 
shares from 4,688 f. to 5,077 fr 60 ¢, and the “actions de jouissanee "from 4,000 fr. 
0 4,325 fr. 
‘The following statement shows haw the above estimate is arrived at — 
165,50 capital shares at 5,077 fr B02 
‘5004 actions de jouimance” at 4.385 1. 





(10985) No. 30. 
Memorandum communicated unofficially to M. Dacschner. 


‘THLE question of the reduction of the dues is a matter of {irst-rate importa: 

_ THE qu trate nee ti 

Tis Majesty's Government, since the intoreat of British shipping is so very great. 
Princo d'Arenberg has already given private assurances that he will propose a 

scheme of gradual reduction to the general assembly of the company in June next, 


and His Majesty's Government aro anxious that these assurances 
to n public announcement at an carly date ee art 


With this object in view, one of the British directors has been i 0 
communiento tho substance of the German noto to Prince d'Arvaberg In a private and 
Perna way aud point out to him the importance in the interests of the company 
taelf of making & public announcement with regard to the dues ns soon as the con- 
Yontion ix submitted to the general meeting of the company, if not earlier. 

_ Sir E. Grey has informed the German chargé d'affaires of the interest of His 
Majosty's Government in. the reduction of the dues, and has suggested that, in the 
first instonoo, the Garman, representative on the Sues Canal Hoant shoul’ discuss 

he mattor privately with Prince d’Arenborg, adding ¢ iMlicn ¢ need 

the question be iguaiheticaremau oe 

His Majesty's Ambassador in Paris has already reoeived instructions to make a 
communication in the above sense to the French Governmont. 


Foreign Office, April 4, 1910. 


{10186} No, SL. 
Foreign Office to Treasury. 


Bir, i ul 
> . z Foreign Office, Aprit 4, 1910, 

I AM directed by Secretary Sir E. Grey to inform you that the Board of ‘Trade 
have suggested that, having regard to the various interests, often conilicting, involved 
in dealing with matters connected with the Suez Canal, it would be convenient if an 
interlepartmental committee were formed, consisting of representatives of the 
Foreign Office, the ‘Treasury, and the Board, to advise His Majesty's Government on 
questions arising in future. 

Sir E, Grey canours in this suggestion, bat he will be glad to learn whether the 
Lords Commissioners of the Treasury acquiesce in the proposal, i hether 
they will nominate a representatives a dca) a 

Tam, &e. 
W. LANGLEY. 


2.) 
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{10186) No. 32. 
Foreign Office to Board of Trade. 


Sir, Foreign Office, Apri 

I AM directed by Secretary Sir B. Grey to acknowledge the receipt of your 
Tetter of the 25rd ultimo, relative to the proposed inter-lepartmental committee to 
‘Advise His Majesty's Government on questions arising in connection with the Suez 
Canal, and to inform you that Sir Edward will appoint Mr. Law, of this department, 
to represent the Foreign Office on the committee. 

He would be giad to learn whom the Board propose to appoint as their 
Tepresentative. 

Lam, &e. 


W. LANGLEY. 





(11755) No. 33. 
Sir F. Bertie to Sir Kdward Grey.—(Received April 7,) 


fro. 107. Commercial.) i. 
ir, Paris, Aprit 

I HAD the honour {o receive, on the 2nd instant, your despatch No. 
Commercial, of the 31st ultimo, in regard to the attitude assumed by the Ge 
Government towards the negotiations for the prolongation of the concession of the 
Suez Canal Company. 

Lsaw the Minister for Foreign Affairs by appointment on the 4th instant. 
note similar to the one addressed to you by the German Ambassador had been received 
by ti ch Government from the German Embassy. A reply had been prepared 
Ai the Ministry for Foreign Affairs, which M, Pichon told me had beon submitted for 
fignature to the President of the Council, who had boon acting as Minister for 
Foreign Affairs during the absence of M. Pichon at Monaco, where he had been 
Attending the inauguration of the Occanogmphical Museum, and from which place 
he had returned on the night of the 2nd instant. M. Briand not being, however, well 
acquainted with the questions dealt with in the proposed communication to the 
German Ambassador, hnd directed that it should be held over for M. Pichon's 
consideration. Hix Excellency read it to me after ho had read tho memorandum 
Which T had brought with me setting forth your views in regard to the manner of 
dealing with the German proposals. 

The French unsigned note stated that the French Government found itself 
‘tunable to concur in the views of the German Government, or to admit that the 
‘eonference at Constantinople in 1873, or that the London meeting of 188%, could be 
considered ns procedents for a reference of the questions raised in the German note to 
‘an international conference, or that an understanding by an exohango of notes 
Between tho Powers interested was required. The original concession was, the French 
note said, granted by the Khedive, as was his right, to a private French company. 
The conference at Constantinople was summoned, not for the consideration of the 
ferms of that concession, but to settle a dispate as to the proper intorprotation of the 
Tegulations for the measurement of tonnage for the levy of dues under the concession. 
‘The London meeting had boon betwoen British ship-owners and representatives of the 
Suez Canal Company for an amicable discussion of various questions involving the 
interests of ship-owners and the cotnpany. ‘The questions of the prolongation of tho 

resent concession and of the reduction of the dues did not seem to the French 
jovernment matters requiring or justifying the intervention of Governments, 

M. Pichon said that he was inclined to concur in your view as to the mode of 
@ealing with the German proposals, bat he would consult his colleagues in the 
Cabinet. Itold his Excellency that I had heard that, owing to the opposition in Egypt 
fora prolongation of the concession, the proposed convention would fall through, aud 
in that case the peg on which the German Government had hung theit proposals 
Would disnppear,and it would not be necessary to disouss them with that Government, 

T enclose a copy of the memorandum which I left with M. Pichon. 

Thave, &e. 
FRANCIS BERTIE. 


(1789) a 
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Enclosure in No, 33, 
Memorandum communicated to M. Pichon by Sir F. Bertie, 


THE German Ambassador in London has communicated to His Majesty's 
Principal Secretary of State for Foreign Affairs a note setting forth the attitude 
which the German Government have assunied towanls the negotiations now 
proceeding for the prolongation of the concession of the Suez Canal Company. Tn 
this note a desire is expressed, on behalf of the German Government, in the interests 
of German ship-owners, for the definite inclusion in the draft convention, or in a 
supplementary convention, of a clause binding the company toa gradual reduotion of 
tho dues, and it is suggested that, failing an understanding on this subject by an 
exchange of notes between the Powers interested, the question should be submitted to 
‘an international conference. 

His Majesty's Government have abstained from opposing the convention on the 
faith of cortain assurances given to Sir Edward Grey by Prince d’Arenberg on the 
Gth November, 1909. The assurances took the form of an undertaking to submit the 
following proposals to the General Assembly in June next :— 

1. To make « reduction of 50 cents on the Ist January, 1911, 

2, ‘To lower the dues by reductions of not less than 50 conts at a time to 6 fe. the 
Year after the tonnage has reached! 19,000,000 tons. 

3, To reduee the dues to 5 fr, the year after the tonnage has reached 
22,600,000 tons, 

Te is considered by Sir Edwart Groy that thevo assurances, when they were 
known to bo binding, would probably satisfy both German and British shipping 
interests, But they were given in tho form of a private and confidential promise. and 
in the private letter communicating them Prince d’Arenberg asked that'no publicity 
of any kind should be given to them until the company shall Imve made them knows 
to its shareholders 

Tt is evidently a matter of first-rate importance that at an early date the 


rivate 
understanding arrived nt with rogand. to 


the question of the reduction of the dues 


should be made public, The British shipping interest will be entirely in nocord with 


the views exprowed in the German note, and His Majesty's Government will have to 
meet considemble criticism from the ship-owners if the convention Is signed without a 
doflnite announcement as to the proposed reduction of dues having been made. 

Jt ix asvumed that & communication similnr to that made to His Majesty's 
Government has boon addressed by the German Government to the Government-of 
tho Republic, and His Majesty's Government would be shud to learn what reply they 
propose to wturn, | Sir Edward Groy hns hitherto given a verbal roply only to ti 
Gorman chargé d'affaires to the effect that it must not be supposed that because His 
Majesty's Government are shareholders they are unsympathetic to the reduction of 
the dues for the interest of British shipping ix so very great, Sir Edward Grey 
suggested that, in the first instance, the German representative on the Suen Canal 
Board should discuss the matter privately with Prince d'Arenberg. ‘This was the 
course whioh His Majesty's Government had hitherto adopted, and reductions in the 
nes had been made from time to time asa result of this method. It was possible 
that the matter might again be arranged in this way, and it was only if difficulty 
aroso that the question need bo discussed between the Governments. 


ee 
{11760} No. 3H. 


Sir F. Bertie to Sir Edward Grey.—(Received April 7.) 


(No, 112. Commercial, Most Contidential,) 

Sir, Paris, April 6, 1910. 
WITH refereneo to my despatch No. 107, Commercial, of yesterday's date, 

Tam informed by Sir Henry Austin Lee that M. Pichon consulted Prince d'Arenberg 

Erivately with regard to the answer to be returned to the German note on the subject 
a 


‘ extension of the Sues Canal concession, and I have the honour to 
transmit to you herewith a copy of a memorandum which was handed by the Prince 


i ch Gor would appear to 

Pichon, and on which the reply of the French Government would appear to 

ee ae Thi iE oranda hss been obtained from Prince d'Arenberg by 
Sir Henry Lee. ag 

Theres 56 RANCIS BERTIE. 


es 


Enclosure in No. 34. 
Memorandum communicated to M. Pickon by Prince f Arenberg. 


fr onan i ion de la concession de la Compagnia 
JOCOASION du projet do prolongation de ; 
5 oie Stoal tartan de Stes, le Gouvernement allemand fst appel au 
Concours des grandes Puissanees maritimes en vue d’obtenir une ré satation 
Setinitive des ‘its de passage du Canal. Tl a sembié au Gouvernement Impérial q 
See ee cae aundel Jlongation de la concession auront pour 
ies charges finances que doit entratae in prolongation del cmcenion aurant p 
a nee inévitable un relovement des droits de | % : aa, 
Gerentaalite si ‘djudicinble } Ja navigation internationale et au commerce mondial, 
i © ct motive son intervention. Boa a3 
1 Hrd facile A la compagnie do déelarer, doa fagon In plus formetlo, quinne ta 
le & la compngnio do déelarer, r 5 tne tele 
een ne en antbees inp jetibane let euch ds ny se 
clients pour que ceux qui In dirigent alent ea un seal inant In pense de fr per 
fdirects ur eu ‘charge des engagements qu'elle contructe a 
Bere cachehy ourotine Sens nlement and sauralt tre question a an rel ’ a 
os droits de passare, mais nie entend do Ia manidre. In plus absolue q 
des dis de Memetncnts neserecn nour reprcusion sa? Tabaemen zit 
flex droits quelle continnora dor Paver To méme sentiment d'équi 
ite quelle continuera de réaliser dans Vavenir avoc le entiment i 
oe roe oc Te pasnt ainsi quo le Gouvernement Impérial vout bien le reconnatre, 
quilulavalud 3 rverneme 
ve Pie arstion dave ce sony tdaiant Tes Intentions onanines. du consi 
rafatenti y A fait jiquemont, si 1a compagnie n’avail msi 
fadmi on, aurait dja dté faite publiquemont, si ait eon 
cade dover de garde Ia scr Ta plus dere tant que les négoeatons so 
oursuivaicnt entre le Gouvernement égyptien et ello, Mats elle ne manquerait pus 
Te dissiper a eet Gant toute Gquivoque, d'éearter touto apprihension pat les com- 
te icatfons qui soratcnt faites A Passomblée des notionnaires, «i un aceon intervennit 
Au sujet de la prolongation de In concemion. Et ce nest pas seule ent par ne 
tclatation quo No consell afirmera x résolution len arrétée do no pas door les 
fates ra Se es des armateurs clients da Canal; il témoignera de su Add tite a 
rei ‘iterates de In compagnie en annongant Vapplieation, & partie du 1* janvier, 
raditions libsralos d : i 
, tion des droits, ee 
ae ee creer ati prolongation deentuelo de a concession 
Jnit porter atiainte ih Vexseution den tenvaux ‘ardloation du Cass Motor 
Sacadotert ie i cod mie pour répondre aux besoins qu'elle est appelée desservir, 
at oma ces Desbins, ext suse universllement neconn. pour gw i ne sit 
Pour desire ‘insister wur Teeuvre quelle a seco dans edo dnt ale 
eh lis 0 iffre suflim pour caractériser cot effort: ndant Te 
Fone 1000; e TE me roprésents par Kextmction eavirsn 
125,000, tee cubes, et Yon cior In valeut de ce chiffre si on consid 
200,000 ted ia mottled 60 qua 6té fait durant la meme période pour 
aril correspond & pres de 
be re ay . i, 1 
0 cee: ae utilo 2 aceomplir, la compagnie ne nigligor row 
Tan ie bénchicier In navigation, On sait qu'elle a spontanément inst us ne 
ion eonsnltative internationale, comps ingénieurs ot, de marin 
taut les principales nations Intrenes ds otras dn Caml, Couto comms 
éanie el 1ée; aux hommes éminents. qui posent, rend 
Tani ere Fétat dix Canal, et cest avec leur concours, en s'entourant de Tous ems 
Gin ql art le programme det ua A SA ute de tats 
foo i fon, loin de nnire plisemen 
erecta oe oma sation. Les dépensex qui en résultent 
ee ead ies, en facilitern la réalisation. Les dépenses « at 
recone ek Taide de fonds @emprunt, dont Tintéty ‘et Yamortiement sont yo 
Rc car bear Js. Plus longue sora Ia période pouvant 
levés sur les revenoine lounde sera la charge % supporter par Te budget de chaque 
‘amorti a; 


exercice. 





A quelque point de yue qu'on Ven In prolongation de lac: 

Canal ne saurait done porter atteinte 4 V'intérét des armateurs. S'il avait dd en étre 
autrement, le conseil d’administration n’aurait pas hésité un instant & renoncer A son 
projet, quelque importance quiil ait pu y attacher, quelque avantage qui doive en 
résulter pour les actionnaires de la compagnie. Il a trop le souci en effet des devoirs 
qui Ini sont imposés par le caractére essentiellement international de Veuvre qu'il est. 
Appelé i gérer, pour avoir admis In possibilité de faire supporter par le commerce 
mondial méme Ia plus légére fraction du prix afférent i 'extension de In concession. 

Mais il semble que le Gouvernement allemand ne se borne pas & demander A cot 
égard des assurances de nature A dissiper les appréhensions de ses nationaux, et que 
c'est d'un point de vue plus général qu'il envisage, pour In soumettre aux Puissances 
intéressées, Vidéo d'une réglementation uniforme’ des droits, Il invoque now sovles 
ment l'intérét du commerce maritime, mais l'intérdt de In compagnie elle-méme, parce 
qu'une fixation définitive des tarifs la mettrait A V'abri des critiques et rendrait ses 
calculs pour Vavenir plus certains. La compagnie ne répugne en aucune maniére 
A In pensée de déterminer sous une forme plus précise que celle qui est actuelle 
ment en vigueur une échelle de réduction des droits jusqu’au tarif de 5 fr. Mais 
cotte échelle ne peut dtre établie que de sa propre initintive et dans sa pleine indépon- 

lance. La compagnie ne ssurait protester trop énergiquement contry toute ingéence 

Strangive dans une question od son droit est incontostable et ne peut comporter 

autres limites que celles qui sont fixées par un ncte de concession qui est In chaste de 

‘ constitution, Tintervention des Puissances sorait Ia négation de ce droit of 

uno atteinte directe A un contrat librement consenti entre le Gouvernement qui a 
a concession ot In société qui Vn obtenue 

La Gouvernement Impérial invoque & Vappui de sa thése lo prioédent de la 
Conférence internationale réunio A Constantinople en 1873. Loin de justifier l'int 
Yontion dos Paissances danx In question soulevée aujourd'hui par le Gouvernement 

npétial, ee précédent pourrait @tre invogaé au contraire pour combattry cotte 
intervention. 1 no s'agissait pas en 1878 de discuter ou de limiter usage que la 
compagnie pouvait fuiro d'un droit clirement établi, nottoment détini par Vaato de 
concession, On so teouvait on présence de divergences de vues sur l'interprétation i 
donner i Ia clause de cet neto on verta de laquelle la compagnie étalt autoriaée & 
Poroevoir un droit de 10 fr, par tonne de eapacité Cette expression “terme de 
capncité” w'avait pas un sens abvolu, La compagnie, au début do xon exploitation, 
avait provisoirement adopté comme base de perception le jaugeage officiel inscrit sur 
Jes papiers de bond, | Puis, constatant quece jaugeage donnait une expression notable. 
ment inférioure & In eapacité réelle do chargement des navires, et qu'on outee il 
Yariait suivant le différentes nationnlités, de tel © que certains navires so 
trouvaient favorisés au dépons des autros, elle avait décidé le 4 mai, 18 
Adsormnnis la perception sure tonnage brut dea navires. L'adoption de c¢ nouveau 
modo de porception souldvera de vives réclamations, et In question fut poséo d 
si Vinterprétation donnée par Ia compagnie aux mots “tonne de capacité” était 
conformo au sons que le Gouvernement territorial avait enteada lui atteibuor dans le 
firman de concession, Ce Gouvernement se bornait it déclarer que les droits devaiont 
Stre peryus sur In capacité utilisable des navitos, mais lh siarrétait son interprétation 
Il déclarait que les données positives faisaient entidroment défaut pour préciser d'une 
manidre scientifiquoment exacte les moyons par lesquels on pouvait déterminer cette 
capacité utilisable, et la réunion de In Commission intornationale ® eu précisé:ment 
pour objet ofciel de fournir dla Subliine Porto les éléments permottant do donner i 
‘son interprétation lo complément indispensable pour la pratique, 

Si, suivant Vexpression du Marquis do Vogué, alors Ambassadeur de France & 
Constantinople, cette réunion d'hommes techniques a vu dévier son mandat jusqu’h 
Gtre transforméa en une sorte de cour de justice, il est permis. de rappoler’ quo lo 
Gouvernement frangais a toujours rofusd de s'nssocier A oes procédés, La commission 
ello-méme, quelque extension qui nit été donnée & son role, n'a pritendu i auc 
moment limiter les droits de la compagnie. Ello a considéré qu'elle les inteeprétait, et 
dan lo préambule de Vavis qu’elle a formuld, elle west riférse A 1" Acte de Concession 
de Ventroprise du Canal de Suez, I loit demeurer intact.” Il en serait tout 
Autrement, si une Conférence intoruntionale était réunie pour diseuter la réglementation 
dos tarifs. 11 n'y a pas sur ce point d'intorprétation A donner a I'Acte de Concession 
set acto impose A la compagnie lobligation de ne pas exedder, pour lo droit spéeial de 
Mavigntion, le ehiffre maximum de 10 fr. par tonne de eapacité des navirea et. par tte 
de passager, Apris I'intorprétation donnée aux seuls mots dont le sens pouvait jtze 
controvorsd, ce texte est clair et précis, et alors que le traif appliqné est notable 


29 


inférieur_ an maximum préva, aucune raison plausible ne pourrait 
Tisitimer ase intervention des Pulssances de Ta nature decelo qui west produte 
Bo ns tw Gocnuceaantl Impérial mentionne également comme présédent ke 
meeting tenu. i Londres en 1888, et qui a eu pour résultat de fixer 2 moda de 
réduction des droits de passage jusqu’au tarif de 5 fr. La encore In valeur du préeédeat 
Jnvoqué ne résiste pas un examen impartial des fits, 1c mesting de Londres ou lieu 
dans des circonstances quil ext intressant do rapper. A ines ee let, 1852, 
était intervenu entre le Gouvernement de Sa Maj é br nniq Mn 
eae “Ia Canal de Sues; il contenait 1a eéalisation tune idéo dont le conseil 
Wadministration n'avait cessé de chercher la solution : celle d’ acer se 
Glients da Canal, & la prospérité de Ventreprse. “Aux termes de cot acoord, Ia 
compagnie contractat obligation de ereuser un second Canal et colle dabuisser 
uellement tes droits do transit par détaxes de 60 centimes, proportionnelloment 
Brcrnionnect du revenu des actior vires de son e6té, le Gouvernement ae mango 
A priter ils compagnie, moyennant un intérét de 8} pour cent et jusqu’h concurrence 
de 200,000,000 de francs, Ia. somme néecssaire pout lexéeution nouveaux travau. 
TH promettait, d'autre part, d'uscr de ses boss offices pour obtenir en faveur de. la 
compagnie une prolongation de la emeession, Cet ncsord fut souls, ainsl qu'il avait 
4é conven, & Fexamen du Parlement britannique et il donna Tew A de tlle dis 
cisions, ily fut si vivement combatia que le Gouvernement tut prendre le parti de 
en solliciter \tification. Premier , adatone, avait al os 
Se ee aera cewtas oa meer 
font millers juges ds questions qui Ios ntéressent qu'aucun Gouvernement tc pout 
Vétro, fussent, par elles-mémes et pour elles-mémes, mixos en coi ve I 
Fe aeeiraPt du Canal da'Sues" Gest ex delérenco hoe veou quo, Fondinand 
fe Lesssops résolut d’entondre les principaux clients du Canal qu'il avait tonjow 
etic cng de Londres, aaguel peirent part lor membres des VAssocation des 
Armateurs de Navires engagés daus le eomiverve de VOrlent, a &Ué Is eoussyuenco du 
Yoyage entrepris en Angleterre par Te prisient do la compagnie. Ma eu pour 
résultat I'élaboration d'un programme d'exploitation. “On 0 Goané & tort oe 
document le non de contrat ou. de convention "ainsi wexprimalt le rapport qui 
roumetiat & Tassemblée des actionnaires le procts-verbal du meeting, |" Cesta 
Programme que In compagnie a préparé, dans sw pleine Ina jpendanes, aprile stro 
Asqurat qu'il donnait satisfaction aux dirs exprimés par los arwatears.” | On no 
Pourait en effet voir Tapparenco ‘Yun content, dans un acte qui aurait obligé ta 
Compagnie soul, alors que es armateurs qui se trouvaient en face delle ne prenalen 
Auicun engagement, ne lui apportaient aucun avantage Bees 
ore lo rapt x actionnaires, “ qui consacre en pl @| ici ‘i le 
lenis as, belo, 1 Propertionne “to tart ‘aux alfaires, il est on outre un 
nt de paix, e'tat-h-dire de prospérité.” : pers is 
es principe. sina élabli la compagnio ne s'est jamais partic. $i te programe 
Se ee ane aa ecereioumont Able ka penate qu Tinapest: 
administration est toujours resté scrupulousement fiddle vi Vinspirait 
tell de concilier Fini don actonnaizes ct cela des armateus et de fai Waser 
ies clients du Canal d'une part des pruits dont ils sont eux-mémes la source. | C'est 
Kseloppement progresif des elfets du programme de Londres, le 
tarif, qui ait encore do 10 fr. en 1884, a été ramen6 au taux netuel de 7 fr. 75, oy 
ainsi que nous Is disions plus haut, ce taux ne tardera pas a Gtre encore réduit pi 
Bros Tappliat i ¢ avec quelle 
Yapplication méme de ce programme, la compagnie a montré avec qi 
mone arepaucl novel de Tintrdt collect, elie entendalt exercer ses dit ey plus 
légitimes, Comment pourrait-on y trouver un argument en fe - dune i a = 
internationsle? Ce quo Is compagnie a fait dans is Fast eépon do co ql fern 
vave et si la prolongation de la concession peut ¢) ine : 
= ce rerait pour lui inspirer ‘un plus ardent désir de pours re son muro 
Te caguiistion, association équitable, et de progrés sans eesse decomplis au p 


ommerce universe. 


insi que, par le di 
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wphic.) P._ Cairo, April 7, V0. 
BXIENSION of Suex Canal concession. See your telegram of the 6th April, 
unnumbered 
At the meeting of the Gene bly on the 4th instant, the Prime Minister 
stated that the Egyptian Govern abide by the decision of the a 
regard to the extension of the concession, 
the organic law, 


ssembly in 
an exception and without prejudice to 





[12346] No. 36, 
Question asked in the House of Commons, April 7, 1910. 


Mr. Dillon —To ask tho Secretary of State for Foreign Affairs whether ho will now lay 
upon the table the correspondence which hus passed botweon the Suez Canal 
Company, the British Government, and the British Consul-Genera wairo in 
referonce to the proposed! Suex Canal Agreement ; and also the report of the 
committeo of the Egyptian National Assembly on the Suox Canal concession. 


Answer 


With rogard to the presentation of papers, T have noth 
ion of papers, hi nothing to add to my reply to 
the hon. Member on the 17th ultimo. I have not yet received the af tha 


p 
commmitteo of the Egyptian National Astombly, nor do I yet know the decision of the 
ausombly ax a whole. e 


a 
(11979) No. 37. 


Sir FP. Cartwright to Sir Bdward Grey.—(Received April 8 
(No. 21,) _ - es 


(Telographie.) P. 
REI WAL of the Suex Canal concession. 
Tnstructions were sent to the French Ambassnd 

tho above #nbject ns soon as the Intter retumed to Vienna, M. Crozier carried out his 

instructions thix afternoon, and alluded to the question when talking to Count 

Aehronthal, Tho lntter said that at first sight it appeared to him that the matter was 

of littl interest to Austrin-Hungnry ; he could not, however, express any views, and 

appeared to know little about it. 


The French Ambassador's visit was immediately followed by af e 
German Ambassador, - , ee a et ay 


Vienna, April 8, 1910, 


to wound Count Achrenthal no 





(11914) No, 38, 
Sir B, Gorst to Sir Rdward Grey,—(Reeeived April 8.) 


ne 5. Commercial.) 

(Telegraphic,) Bn clair. Cairo, Aprit 8, 1910. 
GENERAL ASSEMBLY yesterday afternoon rojected Greeuetnatons for 
extension of Suez Canal concession unanimously and without discussion. 


a 
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(12334) No. 39. 
Sir Edward Grey to Sir F. Bertie. 


(No. 8. Commercial.) 
(Telegraphic.) 
FOLLOWING for Suez Canal direct 


Foreign Office, April 0, 1910. 


# My despatch No. 7, Commercial. Suspend action.” 





f12600) eee 


Sir Edward Grey to Sir E, Gorst, 
No. 6. Commercial.) 
‘ raphic.) P. : Foreign Office, April 9, 1910, 

SUBZ Canal concession. 

Please report whether it was after consultation with you, and with your consent, 
that decision of Egyptian Government to abide by decision of General Assembly was 
come to. : 
Please report also by telegraph any observations on matter gonerally which you 
may have to offer 

” Question will be asked in House of Commons on Monday. 





11859) No, 41. 
Foreign Office to Sir W. Garatin,® 


Sir Foreign Office, April 9, 1910. 

* T AM directed by Secretary Sir E. Grey to inform you that Sir E. Gorst has 
roportod by telegram (1) that the Egyptian Government intend, to abide by the 
decision of the General Assombly as to the extension of the Suez Canal concession, a& 
fan oxccption and without prejudice to the Organic Law, aud (2) that, the General 
‘Amembly, at the meeting of the 7th April, rejected ‘the proposed convention 
unanimously and without discussion. 

: Tam, &e. 
LOUIS MALLET, 





{12103} No. 42. 
» Sir Edward Grey.—(Received Aprit 10.) 


(No. 6. Commercial.) 

(Telographic.)  P. 
EXTENSION of Suez Canal concession. 
The reply to both points in your telegram No, 6, Commercial, of yosterday, is in 


Cairo, Aprit 10, 1010. 


tho affirmative 

Athough I considered the arrangement to be without doubt financially advan- 
tageous to Egypt, U have throughout recognised that the distant future of the country 
was thorob to involve weighty considerations other, than 
those purely financial. In the courte of the discussions a strong and genoral dislike of 
the schome developed, T thought it therofore unwise to dismgard this fecling and to 
pt against her will a project of this exceptional nature 


impose upon 
—— ees 
(12962) No. 43, 
British Sue Canal Directors to Sir Edward Grey.—(Received Aprit 16,) 

No. 8. Commercial.) 
Sr . Pari, Aprit 2, 191 

WE HAVE the honour to acknowledge the receipt of your despatch No. 6, 
Commercial, of the 15th March, enclosing two letters from tho Colonial Ofico, with 


© Also to Mr. TL. Anstruther. 





to the Suez Canal dues and 

lom and the Australian colonies. 

y aware, this matter has already formed the subject of correspondeno 

pale Ne e ‘0 de pees nts, ee the views the British Siieenie ent et : oa 
fully set forth in the despatches to your department, No. 21, Commercial, af d 

Sist August, 1906, and Bt 1 th Get ha, f00e a ag 

bas cecuried since alter the opinion which we them 


t on the trade between the United 


expressed. 
With regard to the statem Sir Francis Hopwood’s 

a statement in Sir Francis Hopwood’s letter 

That the composition of the direction of the cal , 
interest of the overwhelming majority of thirty-two members is to maintain the dees 
at the highest possible level consistent with not destroying the trade altvethe te 
would venture to submit that this is far from being the 
constantly recgised the necessity for lowering tho ws 


the Sth ultimo. 


company is such that the sole 


the case. ‘The company has 
dues whenever tho reduction 
consistontly with the logitimato interests of tho shareholders 

Sines the year 1883. theao dues havo heen reduced from 10 fe wef fe, 75 


ton, andl successive Ea 


ents have invariably stated their intention of making furthe 
reductions whenever warranted by the increase in the not revenne ef the enay et 
We may mention that in accordance with thie principle and in view of the 
foturns, there is good reason to beliove that a furthor substantial reductios 
is likely to be proposed to the sharcholdors at the next goneral mecting, ie 
It is possible that sullicient allowance has not been made by tho critics of the 
cara alsa ite n for the large sums that havo been «pent of late years, and that an 
0 bo spont in the near future, upon works far widening nnd de 4 
to be spent in the near future, ks for widening and deepenisig the canal and for 
As we have morw than ouce pointed out, the final decision upon any 
the dnes must of necessity rest with tho sbarcholdars, and all that the adisieict lon 
of the canal can do iy to make proposals to urge their acceptance as far as pos 
ANSP in our opinion, the provailing feeling of the council » decidedly 
in an on acing, the ian oats the case of thowo direotors representing xhipping 
companies, the interests of their shareholders must be a powerful inducement con: 
‘any proposal to this effect, ; ee ae 
With regard to the second question raised in Sir Francis Hopwood's letter, namely 
the reasons that may determine shipowners in their choice of route in going to or 
coming from Australia, we would observe that we have expressed no opinion upon this 
subject. In our despatch No, 4, Commercial, of the Sth February, 1900, wo folwarlal 
scopy of a leter from the London agent of the Suez Canal Company, but gave. oo 
opinion of our own, Such questions must rer les for conjeotur 
and depend on the conditions af trade which exist at the moment, and we do dot fact 
ed to judgo of thoir validity or to offer any ad h can serve as a reasonable 
for decision in the matter. . rea 
he large increwe which took placo, ia the traffic Inst year, and which has 
dlveloped still further during the quartor just ended, would aipeart tee ae 
from a genoral point of view tho prossnt tariff is far from being a prohibitive ona, 


4, 
W. 





(12217) No. 44. 


British Suez Canal Directors to Sir Edward Grey —(Received April 11.) 


(No.9. Commercial. Most Confidential.) 
it, 
a , Paris, April 6, 19 
A‘ the laxt mecting of the managing committee of the Suez Gapat Con pace fl 
president, Princo d’Arenberg, informed the committes that the D 
Allaire hod communicated to him « note he had received from the German Arbascader 
fie auiec of the propose extension of the Suez Canal concession, suggesting thst 
fhe question of the reduction of dues should be discussed in a conference of the Powers 
A memorandum had accordingly been imwn up in the company's office for the 
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se of M. Pichon, and we beg to enclose for your information a copy of this document,* 
Which has been communicated to us hy Prince d’ Arenberg in strict confidence. 
We have, & 
H. AUSTIN LEE. 
H, T. ANSTRUTHER. 
W. E. GARSTIN 





fiz600) No, 45 


Question aaked in the House of Commons, Aprit 11, 1910. 


Mr. Dowglas Hall, To ask the Secretary of State for Foreign Affairs whether he ean 
say (1) if the Egyptian ment intend to abide by the decision of the 
‘ational Assembly, and to refuse to extend the Suez Canal concession; (2) 
her that decision was arrived at after consultation with Sir Eldon Gorst, the 
nd with his consent ; and (3) whether, as a consequence of this 
mn, the interest of the British Government in the Suez Canal Company, which 

is now valued at 25,000,001, will determine with the concession. 


Answer by Mr. McKinnon Wood (for Sir Edward Grey). 

‘The answer to the first question is in the affirmativ Vith rogard to the second 
fuestion, the answer is also in the affirmative, as regards y the devision of 
the Assembl, this instance; but I must refer the honow ber to the reply 
iven on the 17th March, in which it is made clear that His Majesty's Governmont 

lid not in any way influence the decision not to extend the concession. ‘The reply to 


» the thind question is in the affirmative. 


(12534) No. 46. 


Treasury to Foreign Office—(Received Aprit 13.) 


Sir, Treasury Chambers, April 12, 1910. 


IN reply to Mr. Langley's Iotter of the 4th instant rolative to the appointmont of 
an inter-departmental committee to advise His Majesty's Government on questions 
€onnocted with the Sux Canal, 1 am directed by the Lords Commissic 
Majesty's ‘Treagury to state that they concur in the proposil to appoint such a 
* com and’ will bo propared to nominate a represeutative when the tine arrives 


for tho first meeting of the committec. 


ors of Hin 


Tam, &e. 


J, H, MURRAY. 
EERE EEE ae 
(13308) No, 47. 


Question asked in the House of Commons, April 14, 1910. 


scrotary of State for Foreign Affairs how many of the 
Company are appointed by the British Government ; 
» the British agont in Egypt notified his 
eat not to extend the Suez Can: 
concession ad, if 40, what advice did they give, and whether the Government 
fare prepared to lay upon the tablo of the House the correspondence that has 
laken place between Sit Eldon Gorst and the Egyptian Government on this 


subject 


Mr, Douglas Hall,- ask th 
diroetors of the Suez Ci 
if these gentlemen were consulted bet 
consent ta the decision of the 


Answer. 

‘Three representatives are selected by His Majesty's Government and proposed by 
tho Board of Directors, after agreemont, for election by the shareholders in general 
meeting. The official directors were not consulted before Sir Eldon Goret assented on 
Brounds of general policy to the decision of the Egyptian Government to abide by the 

* See No 34 
fivao] K 
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vote of the General Assembly. His Majesty’s Gov i 
x a ls lis Majesty’s Government a1 doub e 
fetal in tho gut of the See Canal Eth chuloldes al et 
: iin shipping, but, as far as the Egyptian Government are concerned, it would not 
have been right that they should be pressed to extend the concession except on grounda 
of the intorest of Baypt, and the attitude of His Majesty's consul-general at Cairo ba 
been that described in previous answers. I am ‘not aware whether anything in the 
eaba twits commenicetions passed between Sir Eldon Gorst and the Egyptian 
dovernment respecting be of e General embly, a 
say raument respecting the vote of the General Assembly, and Teannot promise to Ig 
——— ee ee ee 
(2761) : No. 48. 
Sir B, Gorat to Sir Edward Grey—(Received April 15,) 

(So 29. Commercial) 

erees : Cairo, April 7, 1910. 
oxo, istructed in your telegram Commercial, of thie Gth Apel, T have the 
poet Abaya herewith » translation of the report of the Committee of the General 
ssembly and copies of the observations of the Government on this report. 

T have, &e. 
(For Sir Eldon Gorst) 
MILNE CHEETHAM, 
ee 
Encloware in No. 48, 


Report presented to the Geierat Assemiy by the Commission appointed to investigate 
proposed Extension of Suez Canal Conces ie 
pis prop cr if Suez Canal Concession, 
LA commission West r6unie, pour Io pe 


dara ee ee r@ fois, Io samedi, 12 févrior dernier, 


le convention préparé par certains adminis 


trteurs de In Compagnie du Canal, do concert aveo ‘Mr Paul Harv 
financier, agissant ax: nom du Gouvernement égy) sa ee eer ae 
les comite pris eanaigsanoe del note da Jouvemement (An 


oa is is oNo. 1*) conter 
Aes sications & introuire au dit pret, ot ddl deogu ior ie Coat aes 
niatres a décidé, A unanimité des voix, dana xa adance du 27 janvi a 
Pinger geste nee 3 ix, dans sn ndance du 27 janvier, 1910, de rajater 
Jr, attendu, d'une part, qu’en ces deux weules pidcos se rsument to 
mee pe Cr Fs nd a oe 
explications verbalos qu'il devait Iui fournir, A Vappui d'un projet de cotte importa 
et es vantage qu en yx comport pot le pay See ea 
endl, autre part, que la comtnission dprodvait le besoin de we rendre 
4 cx avant: ia tt Tmmmédints ou fubtres ees tenth Saar 
Ellen decid. de t de lui envoyer une déldgati 
capable de lui mettre saus les youx toutes Tes données et to indication adoosained 
soit ea Youx toutes les données et toutes les indications nécosaines 
June ln adance de la commission du 14 février, 1910, we sont prée até i 
sion son Excellence Ahmed Hechat Pachs, Ministre dea Finaness' A te Roses Sora, 
conseiller Khédivial du Ministre des Financot; et M. Roussin, seorétaire financier dee 
son Excollence le Ministre des Finances, on qualité de déléguéa du Gouvernement 
Sgyptiin, et ont fourni lon explications qui leur ont été demandéen par In commision 
Noun extrayons de leurn répobaes on quit a 


“Le coussiller financier a présonté une note da la fai is 
srustages du projet ou point dome financier” nt avele 9 fit remorse 


Comme la traduction de cette note nfavait pas été adressd 

om ; 66 adressée offciellemen 
commision, colle-ei Tx demandée aux délégues, que ont, promis de le Ia Reon ents 
ans que les autres pidees que la commission, at cours de la discussion avec les délégués 
lu Garornament Jugé opportun den prendre connaissance. 

Six jours apris, la commission recevait Ia traduction de la dite 1 i 
plupart dos pidsos dont il vient d'etre parlé Elle ena pris connaleasce at die 
Feoonntt Yopportunité de convoquer les délégués du Gouvernement pour une seconde 
réunion qui eut liew le lundi, 28 tévrier, 1910. 

1a commission, aprés avoir étudié et examiné ce projet sous toutes ses faces ob 


© Not printed 


autant que le Ini permettait le délai trop court accordé pour I'étude d’une question de 
cette portée, et apres l'avoir discuté, avec les délégués du Gouvernement au cours d'une 
premiére et d'une deuxiéme réunion, a émis I’ 

Le dit projet, avec les modifications qui y ont été apportées par le Conseil des 
Ministres, se résume en osei: 

(a) Le Gouvernement égyptien aocorde A la Com, du Canal Ia_protongation 
de Ia durée de la concession, qui expire le 17 novembre, 1968, jusqu'au 31 décembre, 
2008, soit 40 ans et 44 jonrs durant lesquels les bénéfices du Canal seront partagés par 
moitié entre les deux parties contractan 

(.) En échange de cette prolongation, la compagnie paiera au Gouvernement 
£E. 4,000,000 en quatre annuités égales, du 15 décembre, 1910, aw 15 décembre, 1913, 

fengageant, en vutre, A associer Ie Gouvernement aux recettes nettes, & partir de 1921 
jusqu'au 17 novembre, 1968, dans les proportions suivantes >— 

4 pour cont de 1921 1930, 6 pour cent de 1931 A 1940, 8 pour cent de 1941 41950, 
10 pour cent de 1951 A 1960, 12 pour cent de 1961 & 1968. 

(c.) En outre, dans le riglement des comptes des exercices postéricurs & 1968, pour 
Ja détermination de la part revenant au Gouvernement, les seuls emprunts dont les 
charges entreront en ligne de coupte serontceux contractés postériourement A 1910 en 
yuo des travaux d'amélioration du canal et de ces ports d'accts exéeutés a partir de 1911, 
sous réserve que les charges d'intérdt et d’amortissement seront répartion & Taide d'une 
fnnuité égale sur toute la durée de cos emprunts, 

(d.) La participation du Gouvernement s'exercera, dans la proportion de 50 pour cent 
Btn fin dela sar tout reliquat de Tactif social, aprds retour au Gouvernement 
du canal maritime. 

(¢.) Le Gouvernement égyptien sera représenté au conseil d'administration du Cau 
par trois sides au maximum & partir do 1 

(7) Enfin, Tacte de la convention se termine par une condition finale qui porte que 
Jo ditaea ne cen dSAnitie quo TorsquTl aun 606 ratiGs par Tamemblée générale den 
actionnaires de la compag 

‘Tel eat, on substance, Io résumé du projet. Ta commission serait autoriaée & croire, 
de pritye abord, que c'est le Gouvernement qui offre & In compagnie de prolonger la durée 
a La Ghacoesion ‘est In ootmpagnio quia piria Vinitintive de cette démarché, 
En offot, article 11 stipule que le projet no sera déGnitif et ne prodisira nea offots qu 
Jorsque Ia convention aura été ratifide par Tawsmblée générale des actionnoires do la 
compaynie, ce «fui revient & dire que cest Fassemblée de ces actionnaires, ow en. d'autres 
tories, la Compagnie du Canal qui aura en fin do compte lo droit d'accepter ou de refimer 
Taote, ot que cest le Gouvernement égyptien qui propose In convention, poxition 

note div eonseil fnancier ot celle du Gouvernement qui font 
ire A nen pas douter qoo cest la compagnie qui a proposé le projet ot qui a demandé 
fen conséquence fn prolongation de In concession, 

Ta commission ne ne vorait cortainement pax arrétée h eette hypothiwe ai ello 
acquis Ia cortitude que le Gouvernement pouvait compter on toute assurance sur lndhésion 
de Vaaseanblée générale des aotionnsires au yrojet de convention, ¢t surtout aux mod 
cations quo Etat y a introduites. 

"Au canteaire, Ta commission a constaté que lo Gouvernement n'avait pas un espoir 
réol 4 voir les actionnaires acorpter Jo projet, ni sous aa forme primitive, ni sous In 
forme amendés, Cette déduction résulte Ou panmage etivant de la note du conseller 

Co proj do fortes objections do Ia part des actionnairos dol 
cowpagie, car il est plus A Tavantage du Gouvernement qu'il n'est: dans Vintérdt des 
actionnaires et nous ne sayons pas s'il sera ou wecepté par eux.” 


Diantre part, nous trouvons une seconde 4 Tappui de cette hypothise dann 
Ia ltt aie adresse au Gouvernement éyptien par le Prior Arenberg, bla 
date du 28 janvier dernier, Le président de ls compagnie, pressenti, lors de son 
ze en Egypte, au sujet des modifications décidées par le Conseil des Ministres, 
Avait déclaré quil “redoutait que, dans ces conditions, le conseil d'administration ne 
uisse pas approuver la convention.” Cette réponse a été confirmée, en outre, par les 
Aélégués du Gouvernement dans In séance de la commission tenue le 14 févricr, 1910, 
Btant donné le doute exprimé par M. le conseiller financier sur le sort du projet en 
‘forme primitive, c'est-A-dire, avant les modifications introduites 4 Munanimité par le 
Conseil des Ministres et en sa présence, il va sans dire qu'il « perdu tout espoir de voir 
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Jes acionnaires se rller en aucune fagon au projet, surtout aprés son ameniement par 
En dépit-de ces constatations, la commission pourrait & la rigueur concilier oes faite 

avec les déclarations de M, le conseiller financier et du Gonvernement dans leurs notes 

respeetives. Dans cet ordre d'idées elle admettra que la compagnie a deman 

Gouvernement la prolongation de sa concession sur te base d'une conver 

n'était pas sire de voir approuver par son asemblée générale; que le co 

acceptant le projet tel quel, Taurait soumis en principe & la sanction du Gouver 

que celui-ci Taura refusé & Tunanimité et en présence M. le conseiller financier, en y 

introduisant toutofbis des modifications que personne n'a encore asceptées, 

Dans cos conditions il est permis de dire qu'il n'existe aucun contrat, ni convention 
prétiminnire, ni méme Tombre d'un accord queleonque entre les deux parties. En 
vérité, on no s0 trouve on présence d'auoun document’ sur lequel on ponrraft se haser ot 
y-attacher la moindre importance, ott qui puisss nécessiter la convocation de Yassemblée 
le. post ¥ dtew conml tse, 

En dehors de co qui précdde il est & noter quiautour de ce projet planent des doutes 
et dea soupgons provoqués par In mani’re dont ont. été conduites les négociations 
engagées entre le Gow at ot le conseil d'administration de In compagnie. 
Eifectivemont, celui-ci assume tantdt, le role de celui qui propose ot tantOt te role 
de colui qui nccopte. II fait mine un. instant de rojeter toute. modification proposse 
dle vouloir conper court A toute négociation, on attendant, de la part du Gouvernement, 
des propositions nouvollox, D'autros fois, il cherohe h fhire croire qu'il so désintéresse dt 
Brojot non copendant, sins Iiser trie malgré quil on 1s ‘eratate, da: Yo "voll 
Abandonner. Ces attitudes ot tant d'autres, de la part da consell autant que de In part 
du Gouvernement, ont eu pour effet d’éveiller ta méfiance du public, ot do Tui tai 
ssuspecter une cortaine bionvoillanos chex les avtorités A Tendroit du projet de conven 

Filles ont encore suscité des douter concernant Iu réalité des avantages que T'on 
fait miroiter. 

Abstraction fhite, d’ailleurs, de ces considérations, la commission s’attendait & voir 
réeorver ATAswomblde générale de la nation la déeision finale concernant un projet de 
aati yee ot que yaa dos démarohes ait été prise par le Gouvernement, ainsi 
qu'il résulte du texte da projet, woit qu’elle ait été prise par la compagnie ainsi que oul 
quaiory dee dcliratioca du Groaverosoeat: owe epee 

_ Cola nia pax emptché la commission do se dévouer ontidroment & ede du 
projet, Vexaminant xur toutes ses faces pendant In durée du temps mis i xa disposition. 

La commission 4 done l'honneur de soumettre a l'Assemblée générale le résultat de 
son étude ainsi que son avin pour tele déeision quil Iai plaitn de prendre 

: La commuiani mt & trouve bon de commencer Vexamen du projet en recberchant a'il 
eat purement financior ou bien sil aun cnractire politique ainal que cext lo ¢ 
toutes les combinaisons fin idres similaires, Pe ts es 

Ello a reconnu que toutes los apparences font préaumer que le projet revét avant 
tout un enrnctire pureaent financier. 

7 Cotte opinion tire un argument déeiaif de la convention du 29 octobre, 1888, 
tigndo & Constantinople, ct par laquelle Joa Grandes Puissancen scogugaient h respecter 
In noutralité du Canal, pendant et apres Ia durée de Ia concession. 

De cette fagon I Europe n coupé court, & toute velléité ou ambition que lo Canal 
pourrait wusciter, Cot argument infirme, d'antro part, Vidéo d'apris laquelle Ia politique 
Jouerait un rile queleonque dans In. projet de prolongation, 

Tar comnmiasion w envisagé aussi la question de savoir el appartenait A TAssemblée 
agénérule de dontor seulement un avis favornble ou détavorable. ou sil hui était encore 
permis Camender les modifications décidées par le Conseil des Miniatres, 

Aprts discussion xur la matitre, elle a recon que I Assomblse générale no pouvait 
apporter la moindes modification ot que xa mission se bornait  exprimer son vote en 
Bee ee: ss projet ee 

liscours Khédivial ne laisse & oe sujet aucw te Voici d'aille we 
vas Sans Ki jet aucun doute. Voici dailleurs le parsag 

“Vous étes done appelés & examiner s'il y aurait avantage & prolouger Ia concession 
du Canal pour tine période de quarante armiées aur Ia base d'un | ge gl des béadbes, 
pendant cotte pdtinds, entre le Gouvernement et la compagnie” 


_ Diautro part, envimgeant les modifications introduites par le Gouvernement, le 
Discours du Trine ajoute:-— 


“Cotte compensation, au point de yue financier, w été minutieusement ealeulée par 
des exports de la plus haute compétence; ils sont davis que, si les modifications 


3 
Pricitées sont acveptées, les avantages assurés & I'Egypte non seulement sont amplement 
Sitisfaisants pour le pays, mais encore atteignent Iu limite de ce qui peut étre 
Taisonnablement demandé A la compagnie.” 


Cette double déclaration eatégorique ne Inisse lieu & aucune interpritation. 
Cependant, la commission estime que dans le cas ot TAssemblée générale aurait le 
droit de suygeérer quelques amendements, son travail n'aura aucune portée pratique. 

En effet, [Assemblée générale ne doit pas perdre son temps & amender les 
modifications introduites par le Gouvernement, puisque celui-ci dit avoir appris de 
Source officielle qu'il n'y « pas grand espoir de voir Yautre partie contractante adhéver 
Aux premitres modifications. 

auteurs de ce projet prémati 
aucun argument sérieux ou dé 
années, avant l'heure pro 

Dans cet ordre did, ne qu'il ne Tui appartient pas dexaminer 
te projet, sur la base quil lui serait loisible de le modifier ou qu'il aurait été méme 
“ musceptibie d’dtre modifié 

Acceptation ou Rejct.—Il ne restait done qu’a examiner la question d'accepter ou de 
Iyjeter le projet. 

Une décision dans un sens ou dans autre doit néoessairement découler de Yapp 
Hy favantages et des préjudices présents ot future qui en résulteraiont pour 


é n’étaient du reste pas en mesure de lappuyer 
@autant plus quil est né, quelques dizines 


pte. 
tte appréiaton permetra au pays d’éaoneer cn avia motive. oe 
Matit de ion,—La commission croit devoir 


ta Demande de Prolongation de la Cone 


Pajero co propos ls raisons ex vantage ui ‘uraient pu emener la compagnie & 
jereher A 


prolouger Ia durée de sa concession, soixante ans avant son expiration, 

Ti réaulte du projet de convention, des cireonstancen qui out entouré, ainsi quo des 
éclarations faites A fn commission par los déléuéa du Gouvernement, que Ia compas 
w trouve dans Vobligation d'élargir ct d'approfondir le Canal afin de facilitor Ie trai 
fux gros navires construits, cos dernidres années, ainsi quik coux qui pourmiont Otro 
‘Construits & lavenir. 

Pour entreprondre oes travaux, il faudeait resourir \ des emprunts dont, les 
fannuités, riparties sur la période restante de la concession, pourraient afloctor sensible- 
mont le dividende annuel des actionnaires Cet inconvénient ne so produirait pas si low 
Annuités de cos emprunts étaient Gchelounées wur Ja diminution dans les 
bindfiows des actionsuires serait duns oo cax peu sonible. 

Pour cette raison, Vintérdt de la société et son devoir principal vis-a-vis de ses 
Actionnaires lui imposaient Yobligation de faire, dds anjourdhi purches en vue 
de reculer In fin de x concession, quelque prématurées que puissent paraltre ses 
émarches dans ce sens Ainsi, ello profiterait; (1) des travaux d'élargissement ot 
dapprofondissement, (2) de Tamortisernent des emprunts qu'elle allait contracter & cet 
effot pendant 99 ana au lieu de 59, et (8) de In hauase de ln valour de ses notions au- 
doors dui chiffre quielles ont atteint jusu’ présent. La hauso est due, généralement, 
‘At plusieurs facteurs dont les principaux sont, d'une Es Vaugmentation des bénéfices et, 
autre part, la prolongation de la période pendant laquelle ces béindfioes sont axsurds. 

Ta signature de la convention aura done pour effet d'assurer A la compognio ccs 
deux avantages immédiats, 

En outre, elle aura, pendant quarante années supplémentaires, Yavantage des 
Ixinétices Gnormes que lui vaudra su participation de 50 pour cent dans les recettes 
hettes du Canal, prodigiousement accrues par les améliorations A y introduire, 

Co sont la des considérations qui paraissent avoir amend la compagnie k obtenir 
dis A présont Ia prolongation de li concession. Tl se pourrait aussi que le désir ardent 
de la compagnie de voir réaliser le projet ne soit encore aecentué par les circonstances 
Poisiwet ag oot eapproché Tune de Vente apite Tentente condiale, Ia France ot 

‘Angleterre, Car si, d'une part, la Compagnie du Canal ne swurait faire fonds sur la 

Hireoité de Yentate, elle. tmut avantage, duutro_part & profiter du changement, 

Fattitude actuel des eompagnies de navigation britanniques dont les protestations sout 
venues moins vives que par le passé. 

De pareilé faits ne siuraient Gtre mis en avant par les partisans du projet comme 
avantageux pour !Egypte. _ aaa 

‘Ces derniers no sauraient non plus alléguer que la situation qui seruit faite & la 
ompagnie par oo projet T'exposerait A des pertes ou des périls éventuols. 4 

De telles allégutions mériteraient d’étre regardées plutot comme tin acte d’habileté, 
Teonsiiéront vortont les Guctuations des'titros de Ia compagene, Ioequels, depuis qu'il 5 
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ai Aucetion de projet, out hnnssé on buissé suivant les diverses phases par leequelles) 
1a passé, ainsi qui ext démonteé ci-apres — 


En septembre 1908 1a valeur de Vaction variait entre 4,750 fr. et 4,806 fr. am 
comptant et 4,560 fr. A 4,925 fr. A terme. 
Lorsdue la question de la prolongation de la concession n été! ébraitée, on octobre 
ere, In valeur de Vaction a at 5 fr. au comptant, accusant une hausse da 
50 fr, et . accusant une hausse de 275 fr, 
Mais quand le pays a exprimé le désir de soumettre le projet d l'Assomblée géndrale 
|e prix est tombé a 4,950 fr. au comptant et A 5,040 fe A ternn 
De méme les parts de fondateur qui étaient en septembn 
en dotobrw le prix d 7 fr, pour retomber en noverabre h 2 
Les pris ont haaesé encore une fois quand les portours 
ut esporr de prolongation n’était. pas encore perdu, 
(Voir le bulletin de In compagnie et les télégrammes Routers pour la partie 
commerciale, aux dates «usindiquées.) 


Fitro« ont ecw savoir que 


R r les avantages du Gouvernes 
prendre pour tase la uote de M. le 
constitue unique argument del'Etae 

{a commission prend acte de tn déelaration faite par les déléyuss du Gouvernement, 
savoie, que le dit dooumont. gnumire tee vantages financiers du projet, ot quil ® 
{U6 daillouts mnetionné par les Pouvoirs pablies, lewquele so rallent eet bvorand yeas 
argumentation ainsi qu’ celle contonue dans la note supplémentaire y annexée. 

Etant donné que dans cette pote réwide la Yoo fone des opérations 
fomparatives entrn les bénitices de I'Rgypte ot ceux de la compagni, il devieet tale 
Sremable de discuter les supputations ainsi quo los calouls de probabilité que convient 
ce document. 

(Calculs-—Ia cornmiasion a recherch6 ai les £E. 4,000,000 proposéa par la compag 
ct lea parts qu'elle sent engagée A sorir au Gouvernetnent de 10214 1908 we penser 
on non la moitié dew bénéfices du Canal de 19694 2008 et si lox intérdts we r 
doux parties contmotantes ne seraiont par « posda A Btro Ideda par Ia conclusi 

iro. | Pour cola il faucrm évaluer les revents du Canal pendant cette 


Appriciation de VAwontage de U'Btot.—Poar app 
mont dans cotte combinaison, la commis 
‘conseiller financior q 


Ga didtablis ly montant de la moitié clos Windticen que retirora. la Sompaguie we hangs 
‘los women quello offre netuellement nveo leurs intdedtn com pends 


II west pas possitle de préjuger d'une figon exncte or que seront los revenus du 
Canal dans vingt ana, bles moins encore pour tne période dle toixante ane eat--dire, 
apres 1968, qui eat un avenir plus lointain, Mais cola n'emple pas d'ivaluer cos 
revenus diane mia approximative, Un soul moyen wotfre A ovt effet: Cent de 
prendre let revenus actusls comme base ot d'y njoutor un excédent onnatert 1 recettet 
‘nuuelles caleulé d'spras la thoyenne ts des recottos des annden précédentes, 
pour arriver 3 stablir d'un soanibre ay pproximative lo compte des revenus du Canal & 
ravenirs cent ailleurs eotte méno méthode dont. west sutei M. le coneaillan financier 
ot qui In ddifié sur lew avantagos du projet, 

Or, ML, To conseiller financior u fait nos caleuls d'apris lox rovenus du Canal pendant 
Tuniquo exeevioe de 1909; Is commistion ne voit pax dinconvauient A asivne site ligne 
de conduits et & prendre, olla aussi, Io chiffre de row cette mémo année comme base 
do ner culeals. Dono los recetter cs ‘6 en 1909 de 120,000,000 de francs, tania « 
les dépenses, calouldes sur Ie base de 1908 att it 47,000,000 do francs, Iniasant 
ainsi un bendfice net de 73,000,000 de francs, éyalaations qui ont été confirmées & 
Saininisaion par les déldgués du Gouvernement das lon wéances des 14 t 28 févrior 
dernier. 

Mais en réslité, lew reoatton do 1909 se chiffrent par 124,000,000 de francs, dont 
120,016,098 Ik. produit dex droita do transit, ainsi quen fait foi le. bullotie de i 
Gaobagnie, publié & Paris en dato du 8 janvier, 1910; le reste provient dPautres 4 
‘lo rovenus ealeulée d'apris ls moyonne des recetten do mine natirs nechedc 1907 et 
1908, 

Dropris ce qui précddo, In somme A prendre. pour base da calcul ost de 124,000,000 
do francs of non de 120,000,000 de francs, 

M. Ie conseiller financie conkidérer les béndfices nets de 77,000,000 
do francs et rion de 78,000,000 dle francs, ainsi qu’il Vexpore dans ea decane note, ni 
‘lo 70,000,000 de francs, comme lo montionne sa-premiées note, 

Car In sommno fixie pour les dépenses, soit 47,000,000 de francs, que M. Ie conseiller 
financier a déduite des reovttes sur Ja baso des dépenses de 1908, tues plus sa raison 
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détre, en grande partie, aprbs 1968, cest-d-dire lorsque le Canal fura retour au Gouverne- 
égyptien, attendn que sur cette somme— ‘ ie ae 

. Une prévision de 17,000,000 de francs environ est effectée au rem nursement 
des annuités des dettes de Ix compagnie, lesquelles seraient intégralement amortie 

mation de la présente concession 

2. 11,000,000 de franes envi 


cctions du capital ; ; ; ee 
Sap Sou oor ae ii pavitie adie’ Fant la oncro etobitaire Guan frais 


ion du matériel. 


on sont affectés aux intérdts et A Mamortissement 


En tenant compte de eos détlcations, le cif des ddpenses él ern rumené 2 
13,000,000 de francs seulement, qui reprécentent Te montant des dépense ieee 
dans tous leurs dé capes ee Aépenmes du transit entre et depuration 

i is ‘istration érale tant en Europe qu'an Caire 
Jes inde epleintion dean dono, en frais Cadoisatetion Tu Domai somurun et du 
los fats d'exploitation d'eau dou, Te 
tie treet ion dfremaee She compagrie ne suivent gas la mdr proportion 

Hante des reoettes, i serait logique de prendre Te chiffre do, 13,000,000 
ee “dépenses anphellas & partir. do 1969, majordes toute bn dana 
foime de 12,000,000 de franes en prévision de Texoédent des dépanacs’ ot: aut 

Jays dela compagnic on conatatera quan 1870 Ion dpenac tient do $000,000 a 
"din ques wave gnome queda 00,000 de - 
‘arur cou bases, In fixation A 25,000,000 do franca des déponsce de chaque année 

ur ce bases, tion 3 28,000,000 de 
Poston i ne Gl i Moe plg ga 1801, M. Chae Roe fi 
wa con a Oaapaae 3 : ies o d'autres socidtda, ne voi 
¢ In Compagnio du Canal de Suet, W In différence ; ai 
per Seauaerics proportionnellement & se recettes, ot. qu’a cet eed alle at 
ee eta priviligide. En effet, nons avons vu ses recottes oroltre d’une fig 
‘une situation priviléyiée. Ei 


“ res années, tandix que koa dépenses raient A pou pros 
tirnordi cea dernitres années, tandis que soa dépensos demourai peu pi 
ordinairs cea dernii 


3 ee a Vhypothive In plus dquitable consistorait, pour les recettes, 


te h présent pour base d'ewtimation Ia somme de 124,000,000 de franca ot pour 
part 9, calle 25,000,000 de fines 
ee part 0 cl argu, salon toute visemblance, lx raceton dt 
al tone Hiutot A erclin Yavenir. “En offet, lew reontion deo la périod sompris 
ectale heats ot 10 mae deTavute couraate ont attent Jechithe de 26.120,00 
ocean a ea des périodes correapondantes en 909 et 1908 n'avni . en ae 
3 a AG de 23,000,090 et 20,000,000 do franca, ait que le constate le 
M doe, exelent i Jement, cormparativement & 
mmo, Texosdent des recettes pour cette période seulement compara 
ae Aarne ssalt 20'3,004, 000 de Woon Oe résultat eat loin ate Ia 
eanet cases tron vegan’ fotuity Wf wet pax d0'noa plank. des circonatance apis 
saponins tation a sui une progreaion contante durant toute lk période 
Genulée do i conceation actuelle. Ta moyease de Tangmentation annuelle « até de 
ci nd da Ease woaliny « ple de Telne Pou que cette aygentation ne se pourmive 
Puua Tuanée 2008 ot co four lew considéentions ordre général que Ton ceaay 
Sgtaler dans Ja suito dé oo rapport 
een — isi ot effet ais hypothises ;— 
Bee eee ate cts deel ae rics 4 005 0 Ss an 
jour junys'a 2008 en oaloulant eur la basa den réeultate noq tc 
Par aa oe ‘is dite sagmentation serait ds 2,000,000 do tn pele par opus 
ar fouga's 2008 Nia pt i faits ot on méme te 
"2 2008, hypothdae plus conforme & Ia logique des fat 
Near ae ee rater aac Me ose Bakers doa x preeibes nk 
é ons faites par M. le conseiller financier, Pr — 
Bene Ge! Wain eapeatlnn vetoes ane les rope ponte al 
és, ox dorniee Lieu, par M, le conseiller financier qu un chifry 
See ot0 000 pour la He foal so entre cette date et 1968, 
2 ) pour la premidre période comprise « yet 1968. Lo 
See Ts apeoee Gans Wee iypothaaes et pour In seconde période werait d 
ontant dea Upenses 
25,000,000 de francs. F . 
E Ce procédé met en évidenoo li part prise et celle Inissée par la compagnie dans 
‘ehacune des troix hypothiiees 


prendre 








Troisitme 
Promiire Deuxitme | Hypothitve. 
Hypothese. Hiyputhies, | pa admettant que 
Ba sdmecttant que | Eo admettant que | Ttgmentation 
Vaugmentation | Taugmentation | .,,tumuele. 


‘annvelle ‘annoelle 
constante soit de | constante soit de eee i 
9,000,000 de francs} 2,000,000 de francs) 2° 1920 8 
de 1910 8 2008. | de 1910 8 2008. | + 99 he 


‘de 1969 & 2008. 





tk £E £e 
‘Total des recottes du Canal durant les quarante 
405,037,000 


ana de 196942008. wee | 850,837,000 436,869,000 
A déduiro. 
Tes dpenses do la. dite période (do 1909 & 
08) A raison de 25,000,000 de francs 
Preece ne nn 98,878,000 38,575,000 | 38,575,000 


366,462,000 


Mootant do Texoédent des recettes sur les 
NAPwOR ini (inal maga Mente 


Part de la compagnie, & raison do 20 pour 
ent. ee neba tae Od 


520,762,000 898,094,000 


260,981,000 | 199,047,000 | 188,231,000 
A ki Vern & tae par by com 

(09"2% 000,000, 

&} Paignton tas toe todos do 1921 
1 1868 (avec laterbe composts 
tage. de. Bf. pour cont) pa 
fjurante anaeltés, égnlog te (969° h 

Wt rainom do Bf pout cent yale 
ment Yo montant de chagee anita 
iat de gE H 83th one 
les hypothives d'une: roan 
tion ‘sanuello de 3,000,000" 04 1 
310,000." Daas” on comme dane 
Thora il a. wou comple do 

no adopts par Mle onan 
fianelr dana le necond tableay ol i 
4 modifié ax prere atiie do vol. 
Bile, data cr Table Ten intra 
tant des. 000,000 goo des par 
{ispotions da ‘Oourernetbent depuis 
Wt oot st capitalode tons dew six 
Inois an few de. Potro wonaellements 
Cott dts nggane une dienes 
trop sonable dang lo moatant doe 
Annoltée ultéreures 1908; nonobe 
fn coma Padopt ot nde 
ho as mo nga Ea 


Capital indiment attribud & ls compagnie 60 
lus do la gare yuh Toi revient peadant la 
Pertode de prolongation 

Inti deo capital ris da 94 po 


‘Total enpitaling 


133,800,000 116,640,000 116,640,000 


126,861,000 82,407,000 
114,438,000 74,191,000 


‘241,017,000 156,594,000 











Ti résulto de cot exposé que Nexeédent qui reviendra & In compagnie sur oe qu'elle 
aura A payer sera de £E. 190,598,000, en admettant que lexoédent des recettes 
pendant li durée de la concession est de 2,000,000, C'est Vhypothise qui apparalt 

M. Ie couseiller financier comme la plus ratiounelle et celle qu'adopte la commission. 

‘On pourrait objecter A ce résultat que le décompte exposé ci-haut ne comprend 
dans les dépenses gdudrales la réserve statutaire, le fonds de dépréciation da matérel, 
Vamortissement de dettes ainsi que Iamortissement des titres. Ces divers chefs 
doivent figurer cepeudant dans les comptes de la compagnie durant les quarante années 
do In prolongation. 

fais on pet opposer A onte objection que Tes oromes affotges 3. la réwrve restent 
tolles quelles et scront maintenucs jusqu’a l'expiration de la prriode de prolongation 


aL 


Doutre part, il n'y a pas lieu den augmenter Ie chiffre Zamtant plus que les statuts de 
nic no pernietiont pas de toajerer estte réscrve au delk'de th valeur atteinte 


Par les titres. Il en est de mame du fonds de dépréciation du matériel, car les sommes 
ui 'ont alimenté depuis la eréation de In compagnie jusqu’a ce jour, soit 50,000,000 de 

nes, laissent & fin 1908 un olde de 49,000,000 de francs, ee qui démontro que ce fonds 
Teste stationnaire, Ces détails sont recucillis dans les relevés des comptes de In 
comnpag 


it A Tamortissement des dettes, le Gonvernement égyptien, d'aprds cette con 
Yention, ne doit y contribuer que pour la part qui lui in theca sass lag 
Contractés pestéricurement & 1910 et dont le montant serait utilisé po 
amélioration du Canal & partir de 1911, 11 est A prévoir que le montant de ces 
emprunts ne sera pas excessif @ tel point que les annuité d'amortissement postérieures 
11968 puisseut atfecter sensiblement les dépenses générales — 


1, Lo remboursement de ces emprunts sera échelouné en paiements dgaux pendant 
outs leur durée & partir du jour ob tls auront 66 contracts jusqu’h parfaite extinction 
Ceci explique le fait que les actionnaires, qui décident ces emprunts, he cousentiront pas 
A prendre leur charge les annuités do remboursement avec les nnnuités dex dettes 
Actuelles dont le montant atteint 17,000,000 de franos, moins qu’elles ne soient pas de 
ature & affecter trop sensiblement leur dividende. 

2, Paroe quo tows les emprunts contractés par Ia compagnie et dont, le montant a 
Bis aiects sx travans d'dlargiamment ot, Waélioration du Canal jusqutau commas: 
Ment de Tannde dernidre ne dépawsent pas le chiffre de 139,000,000 de francs, Cea 
frayaux ont eu pour rdvultat de porter lea dimensions du Canal au double do ce quislles 
#aient. au moment: de sa création. 

Parce que la compagnie a contracté le 9 juin, 1909, un emprunt de 50,000,000 
o francs pour une durée de eluquante-troix aus. “Il apport dea rapport préventés par 
Jo conseil dadministration A Vawwmblés des wetionnaires nu sujet du dit emprunt 
jue la somme pricitée eat wutfimnte pour élargir lo Canal de manidne \ permottre 

ix des plus grands naviros connux do traverser concurrerament Ie Canal sans avoir b 
fe garor (voir le prosie-verbl de Teaembé. générale de ln compay 
907). 


En présence de cos considénitions et étant donnd que los déléguén du Gouverne= 
Mont wont pax été & mémo, malgré lox questions inatantes de ln comrniadion, do la 
Fenseignour méme approximativement aur le montant des emprants i contraoter pour lea 
travaux d'dlargiswement A partir do 1914, on pourrait valour 'emprunt en perspective d 
‘et offot 100,000,000 de franes, 

Tl n'y a pas do doute que Tannuité d'amortisnoment dane pareitlo vomme apris 
Texercice 1968 pourra étre facilement nequittée sur In somme de 12,000,000 de france 
Prdvue en majoration dex dépensen, 

_ Il risulte de ce qui précdde que le décompte ci-dessus présente une rigoureuse 
Jurtesse et quil ost établi dapris une baso réelle au point de vue financ 

Malgré In tolérance quia prisidé aux hypothives précédentes ot qui est tout A 
Fevantoge. de la Counpegato, il ue licen pas den rénulter capondant an pedjudien grave 
Pour lex intététs des yénérations A venir, sans que ce dommage soit compeusé par wn 
Avantage vensible au profit de la génération actuelle ot sans quo nous nous trow 
Placés on présence d'un besoin financier tel qu'il n'y puisse Otre paré qu'au moyen do 
Sette combinninon 

Les embarras financiers du Gouvernement, objecterait-on, le mettont dana Is 
Récessitsé daccepter los grosses pertes qu'implique v6 projet. Cette objection ne tient 
Pas debout, surtout apros les ddclarations précives et réitérdes des déldguda duu Gouverne- 
ent dans leur réunion avee In commission de I’Ansomblée, lo 14 f¥vrier, 1910, que pour 

moment le Gouvernement n'avait un besoin preasant de fonds 

Quoiqu’ it, et que lo Gouvernement ait ow non besoin de fonds, la commission 
timo que cette combinaison constitue une mauyaise opdration ot qu'il ne faut pas y 
agaer les d pnblios. 

Le consciller financier dit dans sa note qu'il y aurait d'autres considérations qui 
JUstifiersient Yexamen prématuré do ce projet. 

‘Toutes se traduisent par des eruintos éventuelles qui menaceraient Egypte, au 
Sujet de Tavenir de son Canal, surtout au moment od cette voie lui fem retour, A Ja’ fia 

Jn concession actuelle, 5 

Ces éventualites sont, paratt-il, un des factours qui ont poussé le Goavernorent 2 

Gbanger des vues avec Ih compugnic ot Yont engugé & Vaccepter, & lo préconiser ot 
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méme A le défendre, surtout lorsqu'll a acquis la certitude que ce projet donnerait aa 
‘Trésor égyptien des profits pécuniatres depuis Vannée 1910 4 1968, 

Ces fes sont les suivantes: (1) la réduction 5 fr. par tonne des droits de 
transit, conformément dun e Ja compagnie ; (2) Vintention formelle 
de In compa, i In fin de la concession, de man 

sice dernier ne se mettait pas d 
présent ; (3) In concurrence du Canal de Panama avec lo Catal de 
on de Vimportance du Canal par suite de découvertes scie 

fou de nouveaux moy mn; (5) In possibilité de recourie ai 

luverneiment, au moment ‘anal Ini ferait retou fins de demander une forte 
réduotion du tarif ow de rendre gratuit lo passage du Canal 

Commo ces dventualités paraissont de prime abord dignes d'étre prises ef 
considération, la commission leur a cousacré un examen approfondi qui lui a permis 
de conatater qu'elles sont toutes plus on moine chimériques et quaucune d'elles ne 
mérite In moindre attention. d'autant plus que Ia compagnie s'était dga trouvée eM 
prévonce de mennees semblables ily » quelques années, et, qu amen, elle est 

nelusion, 
adrale des actionoaires, tonue & Paris le 30 juin, 1908, Ia 
p mpagnie, envisageant Ia concurrence da Canal de Panaina ou de toute 
futro voie maritime, ainsi que la création de nouveaux moy munication et la 
réduotion du tarif, west éorig :— 


* Quiavons-nous A redouter dana Pav t pli question de cette Kégende 
du vecond canal ; elle a dixparu. Le Che ansaibérien et le Chemin ¢ 
Bagdad oo peuvent qu’accontuer In rapidité du mouvement des échangos, ot, s'il nous 
dchappe quelques voyagours, il est certain quo Tes marchandisen préféreront toujours la 
vole de la rer, Le Can rola qu’il xdeoslerm biem une dizaine danced 
avant qu'il no soit achevé ; mais alors la route la plus courte et la plus favorable 
entre !Oocident ot POrient sera toujours eello di Canal de § 


Considérunt ensuite la powsibilité de Ia réduction des droits, le président 
ajoute — 


* Los détaxes ellowmémos ne sont pas d redouter ; vous saves tei bien qu'il n'y em 


urn jatnaiy avant que votre dividendo n'ait & 
Ja ditaxe de 50 contimer, en 1903, a été rattrappde en 
Ggaloment quo cello de 75 centimon en 1906, a été ratteappé 


n toins de deux ant 
Vous voyex que lex détaxes no sont pas bien redontabl 


Bien que lox données qui précddent dispensent la commission de faire une réponse. 
quelconque i cet objections ; cependant, elle croit devoir exposer A I'Avsemblée générale 
touton lox constatations qu'elle a faites au cours do ses investigations pour réduire A néan’ 
lox oraintos suscitéws A on nujoct, et ce, dans lv but d'éolairer la religion de I'nasemblée 
géndralo:— 


En on quiconcerne la réduction du taux du droit de transit A laquelle la compagnie 
terait tenue on vertu do In Convention de Londres de 1889, le conseiller financier ocntato 
dans sa note que “le taux du droit de transit, en raison des engagements pris & ce styjot, 
tend ditninuer.” 

Tas déléguéa du Gouvernement dans la séance tenue par la commission lo 14 février 
dornier ont encore confirmé Vexistence de cet ongagement, 

Sur la demande de Ia comiimsion, les déldguéa en question au Tiew d'envoyer le 
texte de cette convention, Ini ont fait parvonir la treduotion d'un procis-verbal d's 
séance tonue le 30 novembre, 1883, an widge de In Peninsular et Oriental, séance B 
Ang lle assistaiont dow armateurs ainsi qu'un déldgué représentant Is Cowpagnia dit 
Canal. 

Dans cette séance il a été décidé de riduire les dro 

Or, los déligudés duu Gouvernement n'ayant pas communiqué A Ia commission le texte 
méme doa convention dont 'on a tant parlé ni anoun autre docunont témoignant de som 
existence, et dtant donné, d'autre part, quo Ia com it pas mo contenter de 
ce procts-verlal, quing saurait engaer fa compagnie tant qu'il waura pas été ratifié par 
son aswmblde générale, olle a ora devoir wadresser de nouveau. aux. délggués ‘du 
Gouvernement; mais coux.ci répondirent dans la séance du 28 fivrier dernier quis ne 
possédaient rien en dehors de cette pidos 

A la question posée par In commission aux fins de savoir si Vassemblée générale des 


actionnaires de la cor 
‘verbal, les délégué 


ie a accopté d'agir conformément aux dispositionsde ce procbs- 
Gouvernement ont fait la réponse suivante :— 


" Oni, Fassemblée générale Va accepté et y a donné suite.” 


Tl résulte done que le G nt disnit et quill persiste A dire quill y a JA une 
convention passée avec le Compagnie du Canal et que cette convention a été ratifide 
Tansetoblée générale et mise effectivement & exéeution, i 

Or, Ia vérité ext toute autre, car, au cours de ces recherches, In commission a 
sonstatd que na sfance di 29 mai, 1884, Vassemblée générale desactionnaires, loin 
de ratifier Io dit prosbs-werbal, Join de Tn considérer comme une convention, déclaro 
2 son wy} auienn acta, aticune convention, ancun sont intervenus” ; 
tout co quia été fait n'est en réalité quiun programme dont ancun article ne swurait A 
Tavenir dtre appliqué sans qu'il it Vobjet d'une délibération prise par Vassemblée générale 


gnio a distribué depuis Tannée 1904 & ses actionnaires 
ut cent pur action, ainsi que confirme d'ailleurs le mémoins 
annexd hla note do M. le conseiller financier ; alors qu'sux termes dufprocs-verbal précité 
de la réanion de Tannéo 1888, le dividende A distribuer par Inco 4 
et quian-desrus de ce taux tons leg bénétioon de la compagnie 

> consucrée & la niduction progrosive du droit de passage jusqu’n 5 fr, 


io ne pout 


“Eaton bien ‘ete W prelonddre.ahrte! Getto déclarution ‘lBelalle ob cette nxpllention 
ognie du Canal soit. Jige par ne convention prescrivant In néduction dos 

ite de passage & § fr, par tonne f ae 
pe Tune eal cine acecakdcsia tell etteccotemeel ca ltteer or 
arriver si la compagnie avait proebdd 2 i néduction tea 


us pouvons soutonir aves de nombrousen prouves a Yapput que cote diminution 
gmducllo maffoetern on rien Vaugmentation des béndfices, 

En effet, los droits ont, été diminuéa de 41 pour cont do lour montant pendant lea 
quarante annéea coulées, ceata-dire quile se trouvent aujourd'hui rédulta de 13 fi 
Brn’ C.. Nonotatant) cathe ‘diminttson.- ibs -aceteie dbs WiGl site “atc ubentation “abel 
infltioure 4 3,000,000 on moyenne par ad, comme i'n été dit plus haut. 

‘Ainai loa droits on 1874 étaient do 18 fr. par tonne ot les recattex de 26,726,145 fr, 
Lorejue cos droits, par suite dex diminutions suosoasives quila avaicnt subios, se sont 
Arg sciisas A Th fx pon ict, Mag. reveatin Svaleb ed a la aorta GS alan 
devenus cing foix plus forts, atteignant ainsi en 1906 ls somme de 124,000,000 do franca, 

Gependanic iy ilar da cercaruec toe i aecroaeaeat Ga catettie ah esl 
‘du montant des droite do usage soalernont, tila aus des quantités de marctiandives 
qui traverssat annnellement lo Canal 

Les revenus du Canal sont done subordonnés & laction réeiproque de deux facteurs 
opposéa: Pun, qui ext un factour daccroinse duit par le transport des 
marchandises ‘ot par lo dévoloppement constant de la marchando entre Orient 

t YOoaident ; I’ qui est un facteur de décroissen . révide dans la tendanoe des 
compagnies de navigation, soutentes par lex Puissances, 4 obtenie Ia réduction dea taux 
Pe PASE su emtvnt a fk'astee Wa CRIOAA enteg PDetond dk OURIon es 
développeanent provient de deux causen principales ; A 
4 me premidre consiste dans I'sugm tation des articles d'exportation de l'Orient ot 
la création de nombreuses voies de communication & travers ses torr rom 
4 “Tasdeonih e cause se mattache A la tondance dos Puixeinces A acoroltre leurs 

Fines marchandes. 

En on qui conceme POrient, il est  remarquor quo le mouvement doonomique des 
pays de cette partic du monde ort eqcore dans son onfanes et que lour mise en valour 
rationnelle y Halt A peine, - 5 
Prin oft, ia Hiajenrs) partie des payh sible eotse Sous et la Karchatki Woutreot 
maintenant au commerce, notamment 'Empire chinois, le plus vaste et le plus populoux 
de tous, Le mouvement économique de cette contrée t ses relations avec l'Europe sont 
fencore 3 leur début, roais il est cortain qu’ils vont se développant, 3 

Ta preave en est que Vensemble de son commerce extéricur angmonte gensible- 


i fil tai is Te teaité anglo. 
fin 1899 il a atteint le double de oe quill était on 1891, ot depuis le traité ang 
tacks da Laks! veerto os ilos elisacen tots cates we eeraieea, (1/6 hace 
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do doute que digutres villes le seront également, et ainsi de suite jusqu’i co que tout le 
grand Empire chinois soit accessible au commerce dtranger. 

Void pour ce qui est du progrés que Yon peut eccompter pour le développement 
spécifique des contrées de Orient. 

Pour les contrées d’Europe, elles ne cessent de s'oceuper du renforcement de leurs. 
flottes marchandes et du développement de leurs relations fnancidres en Orient. 

‘Ainsi, 'Allernagne a accompli depuis trente ans tant de progrés dans cette voie 
quelle a fait reculer jusqu’au commerce angla ine, qui détennit nagudre encore le 
monopole preaque exclusi dos marebés mondiats. 

'e lour obté, l'Angleterre, la Russie, et d'a Europe n'ont pas cessé de 
ae de ztle pour renforcer les flottes marchandes destinées au commerce de 
Orient, 

On comprendra aisment que le trafic du Canal accusera dans les années & venir 
uune telle intensité que, loin d'aifveter les recettes, les détaxes qui pourraient intervenir 
conttibueraient & les développer davantage. Liexpérience du passé confirme vette 
prévisio 

Bil ost vrai que tout rendement doit avoir une limite exteéme, il importe de 
romarquer quo les reveous du Canal de Suez en sont encore & leur stade de début ot 
qu'il Jour fhudra de nombrouses années pour atteindre leur plein développement. 

M, Jo conseiller financior fait observer quil dépeud exelusivement do la 
compagnie do faire des réductions ot que les détaxes cousenties par elle tod 
Je Canal forait rotour ax Gouvernoment égyptien seraient irmévocablen ot 
des faits aocomplis, 

‘Or, dans toute opdration com 
la réciprocité dew intérdts, c'ent-A-d 
équivalente la demande, 

Bi avoo les conditions qui nous sont soumises actuellement nous n'aceeptons pas de 
trniter avec In compagnie, eest parce que nous estimons que la prolongation de. la 
concession conatitue & Vhoure actuelle une errour manifesto et que lo marché & conclure 

rave atteinte A nos intérdts, 

ion no désexpire mullemunt do voir un jour la compagnie appécior d'une 
fagon plus saino los avantages quell pourrait rotirer de sos négociations avec le 
Gouvernement égyption, Mais il nous ext intordit de supposor qu'une granule wocisté 
internationale, comme Ia Compagnie du Canal, puis jamais se laine aller, dasa un eaprit 
de pures roprdilles, & proudre Yno mewuro qui serait encore plus nuinible aux intérdte de 
sx notionnnires qu’ cous de I*Figypte, 

Copeadant, ls commission eitime que I'époque b laquelle M. le conseiller financier 
eroit In compagnie entreprendra i Vencontre du Gouvernement égyptien dew 
Imemurer vexatoires par la détaxe des droits de plage, est juatoment d cette Spoque 
{que nous croyons fermement que In compagnie. marait,plutOt dispeate & acceptor les 
demandes du Gouvervoment. égyption, ot h écablir, d’aceord avec Iui, dos conditions qui 
foraient avantageusor & now agtionnaires dont lew intérdts seraicnt enoare plus monaeta 
cette dpoque que coux des Fyyptiens, 

Cola ressort clairement du fhit quo la compagnie prodigue dis maintenant les 
efforts pour arrivor b co but, en oe quelle ne saurait envimger de guieté de cwur 
Yabandon d'ano aussi riche ‘exploitation ni la ponsibilité d'en frustrer un de wos 
setionnaires, quela que soient daillours len efforts et lee frais quill lui en puisee 
cotiter: 

La commission estime, par suite, que rien no justifie ici le pessimisne du conseiller 
floancier ot quo sea declarations & cot Sgord n'ont pas lour raison d'dtre. 

Ta note de M. le conneiller financier porte: que lorsque le Ca 
Gouvernement dzyption colui-ci ne se trouve pas cn mesure de résister aux d 
tendant d obtenir une réduction da tarif, sinon Youverture du Canal au libre passage da 

row da monde, 

v'ost pas & notre connaissance quo les Puissances aient jusqu’d présent intervents 
en vue dobtonir le libre passage dans un canal erousé par la main des hommes} 
toutes leurs interventions ont ea pour objet les détroits et fleuves naturels dont le rle 
tat do servir do puwage au commerce interoational: le afforts des. Puissancen m0 
tendaient pas & obtenir de force lo libre passage dans cos voies de, communication 
naturelles; mais cette liberté n'a été obtenue que contre paiement d'indomnites 
pScuniniren 4 

Eo effet, lorsque les navires dee Etats-Unis ont refusé de payer les droits de 

dina lew trois détroits du Danemark, lo Gouvernement danois a couvoqué les 

mees cu vue de ddlibérer sar la pouibilité d'acoorder lo libre passage dans le 


rviale, il faut tenir compte d'une base fondamentale : 
, que Tofike doit toujours autant que possible étre 
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md, le grand et le petit Belt, moyennant lo paiement, d'une indemuité. Les 
pee. eee ‘i renee “de réunir une conférence internationale & Copenhague; et, 
Apres délibération, les délégués des Py t conclu ia convention de mars 1857 

ux termes de cette convention le passage des détroits du Dauemark devenait libre et 
matuit ct les Puissances payaieat une indewnité suflisante au Danemark, qui a 
Aaccepté. 


‘Les Puissunces, ayant voulu exempter de taxes Ia navigation dans I'Escaut, ont 


Payé A ls Hollande une indemnité pécuniaire suffisante, conformément au traité de 
1863, 

Voici We i 
he présentent aucune sorte de paralldlisme avec le Caval arti 
Bet erie égyption et: & la création duquel les E 

milliers d'ouvrie 


fait concernant les fleuves ainsi que les canatx naturels, lesquels 

fat de fait concernant les insi que innately, leagues 

ptiens ont aidé par des dizaines 
‘ct par des dizaines de millions de francs. : 

Pour ces consiérations, le comité estime quil n'y a liew de concevoir aucune 
re a eit ne serait pas difficile A Egypte, avant Pexpimtion de la priate 
foncession de trouver des ompaguies internationales ‘par dizaines pour lear coneéder 
exploitation du Canal, et co, ou prix de conditions raisonnables n'impliquant pour le 
pays aucun préjudice dordre financier. 

Et il est permis do supposer que Egy; 
Mls la compagnie concessionaire, Ua. app 

aa eee tne pacemaioe; of bartank du’ prianipe de nedtealtl 8 Vendroit des exnaux 
fonatrults par Thomme, songent d abolir Yo péage du Canal de Suoz, il leur fades, 
fh toute justice, payer A TRgypte une indemnité dquivalente au chitlre de reonttes don 
- Sree rruté pour Yo Canal d cauae dev Découvertes scientifiques —Powibilits 
de nouvelles découvertes scientifiques ou de nouveaux moyens de transport. 

Le Canal de Sues étant ns controdit la voie de commorce la plus courte entre 
Vorient et TOecident, il west pas probable que la voie du Cap de, Bonne Eapérance 
Puisse lui fairo concurrence, La différence énorme qui existe entre Tun et Toutre 
parcours met hors de question toute eupposition semblable, = 
Peeoicl un pamlltle Stabli apres Vhoral elle de In mnie frais 

‘do marchandisos & vitesse ordinnire font lo trajet de Marseille & Hong- 
Jo Bonne Espémnec et en 47 jours par la voie 


pto pourrait trouver, Te cas échéant, auprds 
ron moins eflfeace et puissant que colul de 


ee {jours par Ja vole du Cap ¢ 
ay eee ee Marsillo ct Bombay en 62 jours ot demi par la premibre 
Foie 2 ei Pao Monae 1 Colombo ea 61 jour par la voie mnelenné ot en 
ne AP anes ates Marsille ot Tumatavo (dans Tile de Madagascar) 
5 Ro" Soe baw Arent qn hk nyo pita 
lographique des deux cannux, le Canal de Panama ne fera, pas probabloment une 


ence sériewse au Canal de Suez ¥ et 
sence Canal de Suen, qui n'est ainsi menseé ni par la eoncurreade dé ln vole du Cap 


Ai par celle de Panama ve sauruit Métro davantage par le Transsibérien ou le Chomin 

‘er de Bagdad. he $ eed 
to Fe de tes quantitée de marchandises qui séchangent entre l Europe ct YAKio 
ne nett jin trap p seem defer ant ql y ura une vie martine 
Pur cs transport, et cela A cause de In dfrencedaorme qiil ya eutrs Te fay de 
toutes sortes de l'une et Tantre voie, frais de nolis, frais de transbordement, frais de 
combustible, &e. . 

re vérité démontede en pratique. —— : 

Ta ommersants européens pordeatent beaucoup & faire subir & leurs march andisss 
tous Ie transhordements que suppose un transport par I'Asie Mineure ot le Golfe Persiqne, 

On lit dans Touvrage de M. Charles Roux, sous-dirvcteur de ls compagnie, eo qui 
uit b co sujet :— 


i i i disputés d'Asi 

“Je doute quo 1a construction des chemins de fer, si ardemment disputés d'A 
Mineure, porte wo préjudice réel au Canal de Suez, et je ne peux que i r pea isi 
Ait au sujet du Trunssibirien. Ces chemins de fer ouvriront. aux prodtts de TOnsident 
Yes régions les plus éloignées de Ia Turquie d'Asie, qui lui livrerw les siens. rage 
commerce continuern A préférer, pour sts relations avee IExtréme-Orient, la voi 
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muritime de Suez a la voie moitié maritime et moitié terrestre de T'Asio Mineure et da 
Golf Persique."* 


Reste une hypothése envisagée par le conseiller financier et qui vient clore ses 
taisonnements en faveur de adoption du projet. 

Des découvertes scientifiques, des inventions nouvelles pour les moyens de com 
munication, pourraient réduire Fimportanoe du 1 
mondial, 

Envisagée d'un point de vue théorique, cette idée n'a rien d'irréalisable dans let 
domaine des possi nérales. Mais il ya lieu de remarquer que T'on s'aventure 

\¢ région voisine de I nu et qu'on ne saurait tabler,en Iabsence de 
pronostics positits, sur des données plus vu moins abst n d'autres termes, les 
résultats scientifiques at usqu'iei sont encore d'une nature trop indéterminée pour 
sorvir d'dléiment dappréciation concernant dea wali onentine 

Pour le transport des marchandises encombrantes, il n'existe d'autres moyeus que 
lus voies ferrées on Ia voie maritime 

que Ie Canal de Suex constitue le chemin le plus court et en méme 
coditeux, 

H ne reste que lt navigation adrienne. Quelles que soient les perfietionnements 
que Ton puisse réalisor A Tavenir dans eo mode de transport il ne pourr jamais servit 
u’A des excursions, & des promenades, ou tout au plus d des voyage 

a juger par lea progris nequis jusqu’a cette heure il ne semble pas que In vole 
Pulse so priter un jour au transport des marchandises lourdes et encom 


par le Canal dans le commerce 


brantes, 

Au reste, Vavancement du monde x'sceomplit solon une progression uniforme dans 
tous les domaines; ot il est permis do supposer qu’ dea inventions scientifiques qul 
tondraiont & détourner au profit de nouveaux modex de transport une partie de l'nctivité 
du Cana}, conrespondrait un tel nccroissement du mouvement commertial du monde que 
force ner rvcourir h tous jl ies de trangport & In fois pour y fire face. 

Dautro part, lo Canal ext trop & Tabri de toutes lea conourrences, ot i ne. saurait 
pn plus dtre affects par dee changements politiques. En effet, mm noutealitd ext 
aruntie par des accords internationaux. Aucun é¥énoment n'a pu, jusqu'ici exercer sue 

fe Canal uno influence qui puisse faire concevoit In tnoindre inquidtude sur son sort & 
‘aver 

Europe, en Asio, ot en 

portantes ont delaté depais, tant sur sos bords quailloure 

sont en aucune répercussion sur les recettes de cette vole 

nua du Canal n'ont comé d'aceuser une augmentation 

d'annde on annde, Cen statistiques prouvent, du reste, que les erinon ot led 

grotions assuront au Canal ew béndfices mipériours & cea bénélices ondinnires 

En 1882, date du mouvement Inaurrvctionnel d'Arabi, of le Canal risquait ’étre 
comblé, leu recettion ont nocuad un excddont de 9,000,000 de francs sue année préesdente, 
En 1904, pendant la yuerre rumo-japonaise, un exeédent d'environ 13,000,000 apparais= 
fait dunw son budgot mur les recettes de Yannée précédente, 

Tous oes détails sont do nature Ane Inisser aucune plice an pessimisme ni & faire 
augurer h Yendeoit du Canal ir sombre que rien ne justifie dans 
In wituation présente et quill n' quill puinsent engerdrer d'autre 
citoonstances. 

Las commission, apriy avoir examiné lee hypothives mathématiques et les considéra- 
tions générales qui viennent d'dtro exposées, a tenu aussi A aborder Vétude des opinions 
Genin par le Gouvers ns la note du conseiller financier que par Vorgane 
do s0s délégués, pour soutenir le projet de convention. 

Do cutte fagon, l'Assembléo géodrale sera parfaitement ou courant de tout ce qui 
aure été dit i ce sujet, soit directement, soit indirectement. Le public sera aussi exactes 
ment ddifié sur la manitre dont lo Gouvernement se livre sans y associer effecticement 

représentation nationale & V'étude de projets dont il se réserve d'habitude 
éoution. 

M. le conseiller financier a dit :-— 

“Ta situation actuelle du Canal est décavantageuse au pays en ce sens que la 
présente génération, aur Inquelle retombe une lourde partie des sacrifices encburus 
Pour la construction du Canal n’en retire aacun béndice alors wiue dane eatescte te 


* Charles Roux, “L'Tatho ot le Canal de Sues,” p. 328, 


a7 
‘énérations A venir y puiseront, peut-8tre, tun vaste aceroissement de ri 


serait non seulement ‘équitable mais Goonomiquement avantageux de faire profiter 


VEgypte d'aujourd’hui et la génération prochaine des bénéfices futurs du Canal.” 


ectivités, de 

quill incombe aux individus comme aux collectivités, 

stituer dans la mesure du possible un fonds de prévoyance 
er, dans wn avenir plus ou moins éloigné. 


La commission estim 
rofiter du présent pour e: a 
aoa Jes gr erations futures puissent béndt 0 

ci admis et attendu que la Compagnie Cis I sppligue ce pr 

dant cinquante-huit ans avant son expiration la prolongation de r 
pdsiode, Gs quaranto ana fas) Baum na tablet que dans celui des héritiers de ses 
Bicrmaices acta pourquoi ne serait pas dquitable ot dewnomiquement. avantagen 
our Egypte de réserver les bénéfices du Canal aux générations fitures, non, pour les 
Pom nee cere mais afin de les dédommager en partie du lourd fardeau sa cattan 
nationales et de calles eontractées par I'Gtat, que Yur lasira la génération prisente 
colle qui la suit, lesquelles dettes se chiffrent par des centaines de millions de livres ot 
i nager le pays d'une partie des fonds gaspillés par le Gouvernemen sinst que 


ee rnier sest récemment dessaisi par voie daliénation & dos 


du patrimeine dont e® demier fest récm 

cigtés ou antres pour on dissiper le produit, 

privodes béndfices du Canal, béndficos dont sont appelées A jouir les générations futures, 
ét Ton veut. par cola que nous nous permettions— s 

bro-newoux des droits qui lear reviennent dans Yentreprise du 

ps que des droits noquis, 

représentant le dixidme du 


1. De frustrer nos arri t 
Canal, alors que Te Gouvernement a dja sacrifis, te 
‘aut pays, los actions que colui-ci possédait A un prix de ven 
re D i i dépensen Ie montant 

2, D'agir dla manidre des prodigues qui mangent en vaines dépen a 
d srcue ese dee taux tearaine ot quo souls pouvent admettro lee imprévoyants 
et len néceasiteux, Sui epssadlate’ ot insipnifiante lex’ dcdees 

ne Denicoanier te prix d'une compensation immédiate ot insignifinnte los génée. 
tions fatares d'un patrimotne qo'éllen soraient pout-dtre en mesure do gérer mieux que 
vous, pimjue aus bien ni T’Amsemblée géndrate ni le Conseil logiaatit te sont actuel 
nent faves d'svoun pouvoir x iniaistration ds choses 6gyptiennes ot don 
Pemploi demexcédenta budgétaires, dont le chiifie va croissant d'annéo en année, aprbe 

exnent dea erédits nécesmires au sorvion de la dette publique et aux engago- 

2 internationaux. 


va sans dine quo I'un quelconque des motife développée plus haut suffit A nous 
espero atid poe i dn dire-t-on et nous imnpote le devoir de no suivre 
ain du droit et do fa r 
se a” fatclar daonoe qu’ une opération Aoatelice tlle que cells quiet 
rojetée west justifide, vis-l-vin de la postérit6, que si los sommes qui on provionnont 
vet employ en dans dea couvres rémundratrioes de nature N rapporter au pays tn taux 
Aintérde a moins équivalont & celui augue Lee béndfices futurn sont excompten 
Din poiat de vue théorique, lx commission se rallio entirement dle proposition 
ronose par le conwillor financier. Mais elle regrette, we baxant sur Toxpérionce du 
pases, de ne pouvoir er sur Ie terrain pratique, étant donné quo Ie Gouverne- 
Ihent 2 ou A diversos occasions A sa disposition dea fonds eonsidérables auxquols il n'a 
pax songé & donner Ia destination indiquée par le conseitler financier. Diautre part, les 
EXenus auxquels tendrait scmblable destination, ne sauraient avoir qu'vn but d'utilite 
Abeolue ou rdative. Or, iLapparalt A premidre vue quil serait d'une doeteine plus que 
Aoatoane 2 matire fannie daligoer une part Lavoie susoptible se ont 
Jes indrations futures une sures de reettes budgttires ementellen pout en conncrer 
les couvres pou ungentes dont Vexéeution pourrait étre ajou wi 
Fee cent Terie ei cieasiice natimmant: wile on efietates Bi Tale de fonds 
Jrenant d'une source moins préjudiciable aux intérdts do PEtat, Diautro part, s'il 
Pest de consacrer le produit de cette alignation & des entreprises nettement et 
wieNaiatemont utiles, it est loidble at Gouvernement de trouver dans set recettes 
Uiinaires les fonds nécossires aux dite travaux, en donnant la. priotité A ces dorniers 
oir tant drentreprises ordre ncoeesoire qui sheet danse bgt anol 
ta dépit des protestations du Conseil législatif, des millions de livres, tello, par exe 
is de ee a eaen Hetie Gat as etait GOR ea) poor eared: 
Jn €t6 prolevé, au cours de ces demiers. mois, sur les Fonds de Réserve (toujours 
'é Yopposition motivée du Conseil législatif), la. somme de £654,000; ‘elle 
Gaoore, la gonstruction de easernes A Vusage de Armée d’Occupation, pour les travaux. 
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réliminaires desquelles une somme de £E. 400,000 a été prélevée Yaunée dernitre sur 
Je Fonds de Réserve, A ebté de ces faits, on en pourrait éuumérer d'vutres, comme, 
par exemple, les pertes colossales déterminges par Pachat, sur le Fonds de Réserve, de 
Reads nod Sayptions ot non garanGis, ot toos sos gaaplllages qui géetltent sack clot 
d'entreprises moins qu’utiles et presque siiperflues dont on voit les prévisions inscrites 
chaque année sur les feuilles d'un budget de quelques 15,000,000 & 17,000,000 de livres, 
& la préparation duquel ne concourt et ne participe en aucune fagon le peuple 
éaypti 
M, le conseiller financier a youlu respecter le sentiment populaire, qu'il n'a 
jamais méconnu, du reste. Tl savait que le peuple égyption avait été péniblement 
‘affects do voir dépenser en des travaux d'utilits douteuse les deniers publics, alors 
qu'il on avait lo plus prossant besoin pour développer instruction, assurer Vordre 
blig, amdlicrer fa distribution de la justi, perfootouner le eystime distigstion of 
de drainage, étendre Je réseau des voies ferrées, dont une grande partie de lintériour 
se trouve encore privée, amortir Ia dette publique, dont le chifre dépasse actuelle- 
ment colui de 1882, Aussi a-t-il voulu éviter & tout prix le retour du sentiment de 
désapprobation et de répugnance avec lequel avait été accueilli le premier projet. Dans 
cot ardre d'idée, ot pour encourager I'Assemblée générale & donner un vote favorable, il 
tent A prondr des précautions de nature & tranquilliser Vopinion publique. TH a 
déelaré formellement que. "les bénétices de cette opération ne devraient pas servir aux 
hesoins du budget ordinaire, mais qu’ila devaient au contraire dtr alfectés 4 des travaur 
do développomont, ierigations, chemins de fer, &c., ou bien, le cas échéant, & Vamortisse- 
ment de In dette dgyptienn”™ ‘ 

Pourtant, cotte déclaration 06 siurnit dissiper la crainte qui s'est enracinde dana 
Vopinion publique sur In gestion des finances de l'Etat, placdes entre les mains du 
G pont ainw aueun contedle. 

st pas le moment de produire des preuves i Tappui en rappelant : (1) l'emploi 
de La majeure partic du Fonds de Réserve générale accuumulé dans la cain de la dette 
publique ot retires, 4 la suite de la convention du 18 avril, 1904; ot (2) le ayatime 
adopté par toutes les administrations de Etat pour les achate ot les entreprises des 
travaux publics 

Ee effet. un wud coup dal jets gr, la préparation du projet sou Amero 
gindralo wuffimit pour donner aie idée de In higae do conduite que lo Gouvernement 
fuivrn pour la gestion de nos ressouroes financitres, 

important Peet qu'un houroux baked a remix ontro Jes mains do I'Assembléc 
générale, doit dtro considérs par les personnes qui ne sont pas au courant du systime 
qui préside A In gestion finanoidre do V'Egypte, comme le oritérium do cette 
administration, tant dans le passé que dans Tnvenir, tant que co systhwe coutinuors 
A tre appliqué, clent-indire, que le Gouvernement aurs seul le pouvoir de disposer 
des intéréts publics, sans la moindro participation effective do la nation avec une voix 
ddlibirative. 

Diautre part, la note de M, le conseiller financier ainsi que celle du Gouvernement: 
Gontebant loc oolifeatione gull a. propessea Bast sikieloa Wd Joby" poarpazlers Gal 
futnient été engagés avec la compagnie au moment de Is pripamtion du projet de 
convention, Dans Vintdrét de la convention, la commision © cru devoir consulter 
cos pourparlers atin de so rendre compte des points eaentiols qui ont fait Yobjet de 
oot dohange de vues, ainsi que lex réponses fournios dans ev xens par la compagnie. 
De cotte manidre Ia commission serait amende A reconnaltre comme le Gouverne- 
ment qu'l était impossible d'obtenir d'autres avantages et pour acquérir la certitude que 
Yon ne potvait fire mieux, 

A cet effet, elle « demandé dans sa séance du 14 février, 1910, aux déléguds du 
Gouvernement do In mattre att courant de cea pourparlors ou do la mettre A méme den 
prendre connaiswance, Sur-le-champ ila répondirent * quill n'y avait pas de pourparlers 
Gorits qui pussent étro soumis & ka commission.” 

Devant cette réponse, la commission est restée interdite. Comment, en eff 
pouvait on concevoir qu'un projet de cette importance fit préparé sans 
doundt lieu aux moindres a écrites, mémes sous forme de mémoire 
dautro part, M. le conseiller financier, d'un cété, et le Gouvernement, de l'autre, no 
comsont de répéter qu'il ya eude longs pourparlers qui ont abouti & la préparation da 
projet en question. 
is En désespoir de cause n'ayant réussi & trouver auprés du Gouvernement la moindre 
truco de pourparlers ou d’échafge do vues, la commission a di passer outre et sb contenter 
do prondre connaissance des lettres ausquelles le conssiller financier faisait allusion A Ia 
fin de sa aote du 21 octobre, 1909: “Certaines questions de détail relatives & la 
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nonvelle convention, qu'il ne conviendrait pas de triter dans le texte méme, sevont 
Glucidées par un échange de lettres avec la compagnie, Le texte de ces lettres sera 
ment soumis au Conseil des Ministres." 

Or, dans la séance de la commission du 28 février, 1910, les déldgnés du 
Gouvernement, interrogés sur ces questions et sur Is ‘solution quielles ont pn. 
Fecevoir, ont fait, par Ia bouche de son Excellence le Ministre des Finances, la 

‘siivante, qué nous reproduisons textuellement : Le Conseil des Ministres n'a 

ni de lettres ni de questions queleonques Je ne suis au courant d'autres 

juestions que celle des quarante-quatre jours et celle des terrains qui seront acquis sur 
‘mer, qui a été traitée verbalement.” 

Perdant tout espoir de retrouver les traces des négociations et correspoidances 
&hangées entre Ia compagnie ot le Gouvernement, la commission voulut enfin se 
contenter de prendre connaissance des rapports des experts auxquels le discours pronones 
Jar con Altes le Kiédive,lejour de Touvertur de Assembiée général, taint allusion 

ns les termes suivants: “Cette compensation, au point de vue financier, a 
Stautiovseeneat caloulée par dee experta ds la plus basute eoospétenon” 

Dans le but d’étre Gelainée, au méme titre que le Gouvernement, la commission s'est 
Adressée aux délégués de co dernier pour obtenir communication des procts-verbaux et 
rapports rédigés par les experts en question 

Voici Ia réponse textuelle qui lui a été faite au cours de In séance du 14 février, 
1910; “Tl n'y a pas eu de rapports écrits; In commision des experts se compose dé 
quelques fonctionnaires de I'Etat ; ils ont prooédé aux supputations nécessaires, qui ont 
‘convaincn le Ministire des Finances des avantages du projet, Parmi ces experts se 
trouvaient M. Roussin, ici prévent, ainsi que M. Grech, fonctionnaire attaché au Survey 
Dopartment.” 

Pour apprécier In valeur des régles de comptabilité qui ont servi de base aux 
Iravanx du comciller ot des experts on question, la commission » pos W cet dard une 
Question, A Inquelle les déliguds répondirent en cos termes : “Tl n'y n pas de niglen ; 00 
font Lh des hypothiwen.” 

Interrogés alors sur lex données qui leur ont servi de baw dann lo calcul, ilk 
Kpondirent toxtuelloment : “ Nour we possddons aucune dounde positive; toutes "ces 
opsrations sont problématiques 

Complitement désillusionnée, et ne pouvant trouver aupriw du Gouvernement, ni 
égociations écrites, ni trace de lettre que Ton a promis de soumettre prochainetmont 
au Conseil des Miniatres, ni lex rapports d'experts cités par le Gouvernement dans le 
Discours du Trone, ni une baso-certaine pour lex hypothdses problématiquos, ln 
Commission a alora caayé de avoir de quelle fagon lew négociations ont été menées ot 
comment le Gouvernement. a prooddé 4 Vétude et & Vexamen de co projet juaqu'au 
Moment od il a été prépard, et enfin sur quelles bases M. le conseiller appuyatt sa 
demande formolée dans sa note au Conseil dex Ministres dans los termes suivants : ‘Je 
foumets le projet au Conseil des Minixtras avec la confiance qu’apris lavoir étudié, il 
Youdra bien y donner son approbation en principe, 

Interrogéa sur les phases que Iétude de ce projet a traversses, len déléguéw du 
Gouvernement donnirent la réponse suivante, reproduite toxtuellement : "Low phasor 
Miccessives de ce projet sont les suivantes: In compagnie « soumix au Gouvernement 
fin projet de convention. En le disoutant, le Conseil des Ministres’ y  introduit 
Ges modifications et a décidé de lo soumetty & }'Ansemblde générale.” Apron cote 
ddlibération, le décret convoquant I’Assemblée générale a été sigué par son Altes 
fe Khddive, -. ; 

L résulte dono que cet important projet n'a pas été soumis d des oxperts spécialistes, 
shoisis parm les porsonnalitds les plus maryuantes de TEurope, pour Vexatniner, Yétudier 
et oxprimer leur avis. Crest ainsi que le Gouvernement i eepondant, prooddé & Mégard 
du projet de loi sur le pensions civiles, Aprisavoir passé quatreans’ létudior, 1’ fait, 
@xaminerpar deux experts céldbres, Messrs, Wyatt ot Bryan, qutil a fait venir dAngle= 
terre spécialement & cet effet. Le projet a été eumuite souinixd une wutro société anglaise, 

ant In spécialité de oc gunre d'affaires. 

De plus, il appert clairement que les personnes quilifides par le Gouvernement dan 

dixcoden Khédieial cote "des experts dé la plas haute compétence” et dont Tew 
ravanx ont dtabli la conviction du Ministre des Finanose ont ¢t@ fecruten parm ses 
fonetionnaires qui ocoupont des positions autres que celles remplios ordinairement par les 

ignitaires de haute compétence en matidee financidre. tels que le contrdlour général de 
Ls comptabilité de I'Etat ou lo dircetour de ln comptabilité du Ministdre des Finances, ou 
nfin tout autre fonctionnaire de Yordre supérieur. ; 

TI ne serait pas aérieux de soutenir que ce projet pout ne passer de Vexamen d'experts 
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ous prétexte qu'il est basé sur des rigles de comptabilité ou des principes techniques 
Ne fitt-ce que pour lobligation imposée au Goo jotkbioeat! Go’ eerrit las, pel aon 
personnel de la compagnie, aprés Yexpiration de ligation A laquelle le 
a refusé de ce point donnait lieu A une appréciation comparative 
Linco qui auraient pa en réslter 
ts qui préeédent ne découlent pas de simples suppositions ou de déductions = 
ils sont confirmés par les déclarations du Gouvernement lui-méme. Aussi la commission 
le été plutot surprise que le Gouvernement, qui d’hal prodigue I'effort et lea 
soins 4 des questions d'ordre relativement secondaire, ait cru devoir traiter une affaine 
do cette importance avec aussi peu attention. Ce qui a encore seoru 'étonnement de Ia 
mission, Cest le caractire tantht ambigu, tantot inexact, dea rponses fournies pat 
Jos déléguds du Gouvernement aux questions qu'elle leur posait. Voici un exemplé 
dambiguité 

question suivante ayant été posée par la commission : “ La somme de £E. 4,000,000 
par la compagnie A 1'Etat, sera-t-elle considérée comme un emprunt productif 
# dont les annuités seraient prélavées sur les recettes du Canal, affectant ainsi 
1a part annuelle de bénétices réservés ib I'Btat, ou sora-t-elle verse par ln compagnie dé 
son fonds do réserve mns en prélover I'dquivalont sur ses recottes !” Les délérués ott 
répondu ; “Tl est probable que pour se procuror los £ FP. 4,000,000 en question fn société 
ait recoura A un 11a été tonu compte de cotte probabilité dans la prépara= 
tion du projet de convention, et il a été reconnss que los paiements & faire do co chof, ef 
capital ct intéréts, ne lnisseraient pas dalfocter la part de bindfices roveunut’ ail 
Gouvernement dgyption de 1921 41968. Kn tous cas, wil est stipuld quo la charge dé 
cot omprunt doit 8tre tenue en dohors de la part dont il wagit, In compagnie pourra s’et 

prévaloir pour demander dos droits de corapensat 

Or, if rossort clairement do la promidty partie de cette réponse que le Gouverne: 
ment ignore jusqu'iai ai la compa, tend ve procurer co £E. 4,000,000 pat 
voia d'emprunt rembourible par des annuitds affectant Ia part de bénétices rovenant 
AT'Etat & partir de 1921, ou si elle so propose de low prélever sur won fonds de résered 
mtatutaire ou spécial De In douxidme partie, il résulte avec non moinx d’évidence qué 
Nore dew conoesions en favour de In compagnie ne serait pas encore close méme apros 18 
rotour du projet au Gouvernement. 

Enooro la question worait-ello facile si ello xo bornait \ ce sim 
Gouvernement semble étro d'avis que In compagnie sorait fond 
compensation, ot il est prisumable qui serait dores et déjh disposé A sentendre aved 
elle A co nujot, 

Quant aux contradictions fréquentes dos réponses et des fuits, ellow sont iustrées 
par un dotail dgjd nis en relief dans ce rapport. Le Gouvernement a déclaré, on effet 
<{ue In compagnio s'dtait engagée A réduire ios droite de transit au fur ot & mesure dé 
Yauginentation dea recotten du Canal, et cola en vertu d'une convention approuvée par 
Taessemblég générale. dow actionnaires, Or, en dépit dew protestations rvitérdes dat 
mombres de fa commission & cot égard, le Gouvernement a soutenu de la manitre Is 
plus intransigennte ses affirmations antdrieurs, encore qu'il soit abeolument nequis 
cependant que In compagnie n'a point souscrit & eatte convention, et que cette derntire 
1'a jamain été ratifide par Vaswembléo générale des actionnaires, 

Diautros réponses sont dguloment venues de Ia part des délégués du Gouvorne- 
ment, qui ont eu pour effet d'ébranler la confiance de Ix commission & Tendroit det 
nupputations contonues dans la premidre comme dans la seconde note du consciller 
financier, En effet, les déligués du Gouvernement, interrogés par les membres do la 
coinmission au sujet des différences de caleul relovées dans Pune et autre note, ont 
fait Jo déolurntion suivante ; “Lea donndes figurant dans Ia seconde note sont dtablies 
apris une baso plus rationnelle et présentent un caractire de plus grande 
probabilite 

Coei prouve & Vévidence que les données contenues dans la premidre note officielle 
manqualent de bose rationnelle et de probabilité, alors que, cependant, on nous avait 
donné & croire que los supputations et les hypothdses qui y figuraient, avaient été le 
résultat de minutiouses études longuement et savamment priparées, Quand on pense 
qui ne s'était possé entre la premitre et la seconde note qu'une vingtaine de jours 
soulement, on re damande de quelles nonvelles wodifications n'aurait pas été A eon’ tour 
surcoptible cette deruidre, vingt ‘ou quarante jours apris sa publication. 

On peut on conclure qu'il edt été soubaitable aux yeux de la commission de voir le 
Gouvernement soumettre & Assemblée gdnérale un projet sérieusement mir et docu- 
menté, réunissant toutes les conditions inspirdes par la sagesse ot examen et susceptible 
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ainsi de carantir dans la mesure du possible Yintérét souverain du pays dans le présent 
comme dans l'avenir, et, sinou sa prépondérance sur les intéréts de la compagnie, du 
moins une parfaite parité avec ces derniers. 2 ¥ 

En présence d'un projet semblable, I'Assemblée elit pu, soit directement, soit au 
moyen d'une délégation, se borner & Yexamen plus ou moins rapide de ces propositions eb 
Tadopter avec ou suns modification. 

Les membres de I’ Assemblée géné y t 
péoétris do reconnaissance et d'admiration pour un Gouvernement animé du pur souei 
des intéréts du peuple et de Vharmonie qui doit régner entre gouvernants et gouvernés, 

Mais que peut I'Assemblée quand le Gouvernement vient lui présenter un projet de 
ce calibre, dlaboré avee une précipitation dont il est si peu coutumier et dont le conseiller 
financier, dans sa note du 21 octobre, 1909, a justifié Ie caractbre succinct par I'urgenoe 

ela situation? Ce projet n'a fait objet d'aucun examen sérieux et n'est aecompagnd 

‘aucunes explications ni d’aucuns doctments qui en confirment les données. Au reste, 

Tien ne démontre mieux Vincurie du Gouvernement en cette circonstanes que le fait 

+ au moment ott les membres de la commission ont demandé & la présidence de 

T'Assemblée générale une copie de lu note du couswiller financier, laquelle constitue 

1 faisant rvssortir les avantages du projet de prolongation, alle 

quiancune copie de la note n'avait été communiquée 

la commission attendee six jours pour Yavoir, ainsi que 
sortaines autres pidces qu'elle avait demandées anx déldgnés. . 

On peut affirmer on deraier lieu quo, malgré Vexposition sommaire du projet et won 
importance intrinsdque, il est venu trop tht de quelques décades. 

Or, il est bion entendu quo l'on ne saurait xe prémunir contre les erreurs, fi 
méme en étudiant une question dea plus simples, lorsque l'on prockde avec précipitation 
fou quo V'on essaio de porter un jugoment sur un avenir oxcessivement Jointain, A plus 
forte raison ail wagit d'étudior cin prot tol quo celui qui comporte In prolongation, pour 
quarante ans, de la concession du Canal, dont le contrat actual n'expiro que d'ici quelque 
soixantaine danndos encore. 

Tl ost incontestable que lerreur sera alors immense et le prijudice qui en découlera, 
atau présent qu’h Teron, sors encore plos grand ; uae, comité na-t-il pu eacher & 
Assomblée générale le systine suivi dane étude du projet, comme il ext expliqué 

pwns, Gude qui lui w suggéré los observations wuivantes :— 


le auraient ainsi rejoint lours foyers entidrement 


1. Te projet de convention soumis & TAssembléo n'a été aocepté ni par Ia compaguio 
nemont dgyption ; par suite, il niaurait dd étro présenté h T'Asemblde 
Wapriw son approbation par Massemblée générale des netionnaires do ln comps 


ni par le Goi 


wniers 


puinque lnitiative n’en rovient pas au Gouvernomont, ainsi que | 3 
rit, de modifier 


11 n'appartiont pas & PAssemblée généeale, et il n'est d'auou 
Jo projet, comme il est dit ci-denss 

4. Tl remort du décompte établi quo te projet cause i. 

irablo, que In commission évalue dE. 110,998,000 enviror 
prenant pour bao le calcul de M. le conseiller financier. 

4. Les crnintes du Gouvernement, en cas do non-prolongation de ta durée de In 
concession, no sant pas séricuses, et wil wen trouve qui méritent Vattention, elles peuvent, 
tout ant moins Otre conjurées, surtout si Ton tient compte qu’h mosure que lev aundes 
pusseront la compagnie se montrera mieux digposéo A wentendre avee Te Gouverneny 
[ile conditions moins onéreuses, puique la compagnie, ne troavera devant elle que 
TEigypte capable de or son existence ; quant. & T'Exypte, elle pourra tout wussi 
bien passer un arrangement avee und autre société internationale pour I'adwinistration 
du Canal. = ji 

5. Aucune nécessité financidre n'oblige A recourit A 1m arrangement aunsi 
préjudiciable, surtout que Tarrangement porte sur un avenir lointain qui ne peut duo 
escompté sins erreur immense dont ln géndration actuelle ne saurait assumer In 
responsabilité devant les géuérations futures, A moins quo Vavantage qui en résulte ne 
paraisse d'une manitre incontestable . 

6. Liidée de faire profiter lu géndration actuelle des recettes du Canal aurait pu 
étre excellente, si elle réunissait: les conditions suivantes :— 


PR gypts un préjudion con 
or eoptal pai ots, on 


(0) Qu’aucun préjudice ne nésulte de cette convention, 4 

(b.) Que Ie montant de ln compensation soit affecté A des travaux rémundrateurs 
qui justifient la convention aux yeux des yénérations futures; et que le peuple soit admis 
A exorcer sur la gestion des finanoes publiques un contrile qui puisse assurer lexéeution 
affective de cette condi 





Considérant que le préjudice qui résulterait de cette combinaison est considérable et 
que, d/autre ps ement n'a pas encore permis A la nation de participer avec 
Tui dans 'administration des affaires purement financidres et dordre intérieur ; 

_ Considémnt que la convention se rapporte & une époque trop éloignée pour quien 
puisse se prononcer d'une maniére précise, et que son mble prématurde 
& tous les points de vue ; 


Pour ces motifis: 


, La commission, & Yunanimité, est davis de rejeter le projet de cette convention, et 
il oppartiont a I'As cal do prendre une décision definitive & co mujet. 


{12838} No. 49. 
Prince d’Arenberg to Sir Kdword Grey.—(Received April 15,) 


M. Ie Ministre, Paris, le Vs avril, 1910. 

MON séjour on Reypte, od jai été rotenn plus longtemps que je ne 
par les incidents auxquels a donné liew In discussion du projet relatif i In prolongation 
Gventuelle de la concession de In Compagnie de Suez, m’a empéché de répondre plus 
tit i votre lettre du 16 décembre, 1909, Aujourd’hui que la question est définiti 
ment résolue par le vote de l'Axsemblée générale égypticune, je m’emprosse de vous 
soumettre les observations que comporte In dernitre communication que votre 
Excellence m'a adressde. 

Cotto communication rappelic quello a été, dans opinion du Foreign Office, Ia 
pratique suivie A I’poque ot M. Charles de Lessops dirigeait les affaires de ln 
compagnie. J'ai fait appel aux souvenir do M. de Lessops; il m'a répondu dans les 
termes suivants : 


“, .. » Vous voulez bien me demanier mon opinion sur Jos pricédents relatifs 


‘la nomination des administratours anglaix non officie 
“Tout d'abord, jo ioe dire quo Vinitintive des propositions A fairo au conseil et 


ux actionnaires pode les nominations des adtninistratours anglais non officiels a, diw 

Vorgine, été prise d'un commun ncoord entre le comité consultatif de Londres et la 

direction de In compagnie, sans aucune intervention du Gouvernement britannique: 

Mais, par courtoisie, les roprésentants du Gouvernement ont été privenus, avant lour 

nomination, des candidats non officiols quo Ie comité do diroction, aprox entente avee 

Je comité consultatif de Londres, devait proposer au cot Pour ma 

j'ai fait partio de Ia direction, jo n'ai jamais manqué @aceomplir cot a 

Mais il ne m'est, dautre part, jainais yenu a coun 

gracicuso pat constituer pour le Gouvernement brita n tant que Gouver 

un droit to, A aucune Gpoque, & ma connaissance, ce point de yuo n'a été ni 
bord. 

“Diailleurs, je ne comprendi térit de cette discussion, puisque les 
représentants du Gouvernement britannique votent dans le conseil, qu'on sait que 
our voto est colui de leur Gouvernement et que, sur les nominations @admi 
comme sur tout autre sujet, loura droits A cet égard sont absolus. Par une courtoi 
dont ils ne se sont, de lewr eété, départis dans aucun moment, ils ne manqueraient 
d'aviser la direction do Jour opposition i tel ou tel candidat, si elle devait se produire. 
Tl serait temps alors d'examiner le compto quill y aurait’A en tenir. N’est-il pas & 
propos d'obierver quiau surplus un des représentants du Gouvernement britannique 
est membre du eomité de direction, qui prépare toutes les propositions destinées 4 
tre soumises au conseil ? J'ajouterai que je ne pergois pas comment pourrait étne 
statutairemont recounu au Gouvernement britannique un droit de veto, en dehors du 
vote de ses représentants.”” 


Votro Excellence verra, par ces renseignements, que la tradition ancienne ne 
différait pas des errements actuels. Je ne puis, dans ces conditions, que maintenir Is 
roposition que j'ai eu Mhonneur de vous soumetire par wa lettre du $ novembre 
dornier 
Vouiller, &c. 
Le Président du Conseil i'Administration, 
AUGUSTE D'ARENBERG, 
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[12828) No. 50. 
Chamber of Shipping of the United Kingdom to Foreign Office—(Received April 15.) 


5, Whittington Avenue, Leadenhall Street, 
Sir, April 14, 1910. 

I HAVE the honour, by direction of the executive council of this chamber, to 
forward to you the subjoined copy of a resolution upon the subject of the Suez Canal 
Company which was unanimously agreed to at the recent annual meeting of this 
chamber, and to request for it your attentive and favourable consideration :— 


“That the executive council of this chamber be requested to continue the efforts 
which they have made to secure a reduction in the exceedingly heavy dues which are 
at present levied on vessels using the Suez Canal, and also to endeavour to secure a 
more satisfactory representation of the interests of British shipowners upon the London 
Committeo of the Suez Canal Company.” 

Thave, &. 
W. H, COOKE, Secretary. 





(14239) 


Question asked in the House of Commons, Aprit 20, 1910. 


Sir William Bull,—To ask the Secretary of State for Foreign Affairs whether ho has 
received information that, in consequence of the refusal of tho General Aswmbly 
in Egypt to assont to the ratification of the proposed extension of the Suez Canal 
concession on terms financially favourable to the Egyptian Goveroment, funds 
which would otherwise have beea available for the advanooment of works of 
public utility, such as railways, land reclamation, schools, &e., will not now be 
forthcoming, and that the only way in which those ‘can now be raised is by sales 
of Government lands, by means of loans or increased taxation, or both, whereas 
the granting of this extended concossion, whilst adding largely to the Egyptian 
revenues, would have cost the Egyptian taxpayer nothing; whether he has 
received information that the proceedings of the General Assembly when this 

ion was laid boforo thom constituted a burlesque of parliamentary procedure ; 

her he has reeuived information that Sand Zaghlod Pasha, reprosenting tho 
Ministry, and Morcos Semeika Bey, an independent momber of the Assembly, 
were denied the rights of free discussion and wore provented from making ay 
statemont in support of the proposed prolongation of the concession or in rebutting 
various allegations inade by the opponents of the Bill; and whethor he will stato 
what aro the intentions of the Government in regard to the fature, namoly, 
whether it is proposed that. the Organic Law should bo allowed to becomo a dead 
etter, or w! ‘the provisions laid down in the Organio Law are to be adhered to, 


Answered by Mr. MeKinnon Wood (for Sir E. Grey). 


Thave not received any report from Sir Eldon Gorst confirming tho statementa 
Toentioned by the honourable member as to the first three points. Tt was especially 
‘stated by the Prime Minister of Egypt to the General Assombly that the decision of the 

tian Government was withont prejudice to the Organic Law. 





(13676) 
Board of Trade to Foreign Ofice—(Received April 21.) 
Sir, Board of Trade, Aprit 20, 1910, 
WITH reference to your letter of the 4th instant, respecting the proposed inter- 


departmental committee to advise His Majesty's Government on questions arising in 
connection with the Suez Canal, I am directed by the President to state, for the 


11730} 





ot 


information of Secretary Sir E. Grey, that he has appointed Sir Walter J. Howell, K.C.B., 
the Assistant Secretary for the Marine Department, to represent the Board of Trade 
on the Committee. 
Tam, &e. 
H, LLEWELLYN SMITH. 





(13842) No. 53. 
Question asked in the House of Commons, April 21, 1910. 


Sir Willian Bull,—To ask the Secretary of State for Foreign Affairs whethor he will 
lay upon the table verbatim copies of the last ten debates of the Goneral Assembly 
in Egypt. 


Answer by Mr. MeKinnon Wood ( for Sir E. Grey). 


Twill ascertain whether these debates have been published, and, if so, I will have 
1 copy placed in the library of the House of Commons, 


(13842) No, 5. 


Sir Edward Grey to Sir E, Gorat, 
(No. 18. Commercial.) 
Sir, Foreign Office, Aprit 22, 1910, 
TE REQUEST you to ascertain whethor tho last tin debates in the Egyptian 
National: Assombly have beon published, and, if 90, to obtain a copy and forwurd it 
to me. 
A question was asked yesterday in the House of Commons in the above sense, and 
the answer was returned that, is tho event of the debates mon 
published, a copy would bo obtained and placed in the library of th 


128865) No. 55. 
Sir E, Gorat to Sir Raword Grey—(Received April 23.) 


(No. 81. Commercial.) 
Sir, Cairo, April 16, 1010, 

IN my despatch No. 24, Commercial, of the 27th March, I had the lionour to 
inform you that the committee of the General Assembly had presented their report on 
the proposal for the extension of tho Suez Canal concession, and that the time hnd 
arrived when the question would be considered by the full body of the assembly. 
‘ho aotual discussion did not bogin until the Ath April, and the project was summarily 
disposed of on the 7th April by its rejection by a wannnimous vote. For all practical 
plirposns two sittings only were devoted by the assembly to the consideration of the 
Question upon which the delogntes ad "been specially summoned to give their 
opinion, 

‘An account of the proceedings which led to the adverse vote not only shows that 
the rejection of the xcheme was due to an acute manifestation of anglophobia, but 
throws valuable light on the present capacity of the Egyptians to take any useful part 
in tho management of the affairs of their country. 

It became evident at an early stage that the General Assembly would be inspired 
in its view of tho canal scheme by the hostile attitude of the Nationalist press, and its 
most prominent members substantially identified themselves at this juncture with the 
extremists. Previously to the sitting on the 9th February, and before the Egyptian 
Government were able to explain the reasons in favour of their proposals, a number of 
members of the assembly met at the house of Mahmoud Suleiman Pasha, one of the 
Vioo-presidents, and came to an agreement as to the most certain method of ensuri 
the rejection of the scheme, namely, by procuring its reference to a committee of 
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nineteen, of whom fifteen were chosen for their known hostility to the project. 
A resolution for the appointment of a committee to report on the Government scheme 
was accordingly moved in the assembly, the actual composition of the committes 
being included in the resolution, so as to prevent a choice being made in the ordinary 
way, which might have resulted in the election of a really representative committee. 
‘This motion was carried. ‘Thereupon the four members of moderate views includetl 
among the committee, realising the falseness and difficulty of their position, refused to 
serre. The committee, thas modified, henceforward dominated the assembly itself, 
which ceased to take any independent part in the proceedings. 

The committec’s report, which took more than a month to prepare, was 
forwarded, with the official reply to it, in my despatch No ), Commercial, of the 
71h instant. Both these documents were printed and circulated to the members, and 
4 discussion of the whole question took place on the 4th April. The Prime Ministor 
then explained the attitude of the Government and their reasons for consulting the 
assembly on the subject. Te recapitulated the history of the project, and sta 
opinion. that it would be found to be in the interests of the country. 
expressing a hope that the Ministerial reply to the observations of the committeo 
would be conscientiously considered, he announced that, thongh the assembly had 
merely a consultative voico, the Government, as an exceptional measure, did, not 

tend to proceed with the scheme without their approval, and that consequently the 
sponsibility would lie on the assembly if an adverse voto were given. 

‘The Minister of Justice, Sand Zagloul Pasha, subsequently nédressed the members 
in a long speech, refuting one by one the arguments contained in the committec's 
report, and urging the acceptance of the extension of the concession as a financial 
measure of advantage to Egypt, which should be treated on its own merits, and not 
confused with purely political issues and aspirations. ‘Tho Minister of Pablic Works, 
Ismail Sirry Pasha, followed, and explained at length the purposes, contieotod with 

t of the country, for which the sums to be derived from the 

t were to bo employed. On behalf of the assembly two prominent, 

members, Abaza Pasha and Soufani Bey, replied to the Ministers, thanking them 

for the concession involved in their promise to mnke the assembly's vote decisive, 

but from the outset strongly opposing tho measuro itself, Tho debate was then 
adjourned. 

Phere is reason to believe that at this point the Ministery’ xpocches had somo 
effect on the lows partisan clements of the General Assembly, but in the interval of 
three days, before proceedings were resumed, on the 7th instant, the prevailing 
influonce of Nationalist sentiment had completely regained the upper hand. At the 
second sitting, Abura Pasha again condemned the Governmont proposals, and another 
extremist then rose to announce that a counter reply had been prepared to the 
Government's criticism of the committec's report. This reply, ho moved, should be 
read, and an immediate vote taken on the main issue. ‘The dooum 
reiteration of the former report of the committee, concluding with a vigorousl: 
exhortation for the rejection of the scheme—was accordingly road and received with 
shouts of applause. 

‘The closure of the discussion and exclusion of the Ministers from any chaneo of 
influoneing the result wns a prearranged mancuvre, and, as appeared later, this 
further reply of the committee, which took an hour to read, had not even’ been 
presonted t0 the President of the assembly previously to the sitting. Sand Zagloul 
Pasha attempted, on behalf of the Government, to protest against an immedinte vote 


but he was mot with a chorus of interruption, led Wy Abaza Pashia, and after a scene 


of confusion nnd uproar, the rejection of tho Canal scheme was decided upon, only 
one voto that of the Coptic member, Moreos Simaika Boy, being recorded in favour of 
the project. A demonstration had been prepared outside the building, anid a crowd 
of students cheered the result with cries of hostility to British rule, which plainly 
showed that the anglophobe character of the attitude of the assembly was generally 
recognised. 

‘Two days later the General Assembly was formally dissolved, tho sitting 
providing aX opportunity for another speech by Abasa Pasha, in which he again 
thanked the Ministry for their attitude in accepting the verdict of the assembly, and 
made it quite clear that this was interpreted by himself and his friends as the prelude 
to a constitutional régime. 

Thave, &. 


ELDON GORsT. 
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[12828] No. 56 
Foreign Office to Chamber of Shipping of the United Kingdom, 
Sir, Foreign Of 26,19 
7 ‘ : reign Office, April 26, 1910. 
I AM directed Bir E. Grey to acknowledge the reccipt of your letier 
of the 14th instant, informing him of a resolution passed at the recent annual meeti 
of the Chamber of Shipping in favour of a reduction of the Suez Canal dues an 
‘a more satisfactory representation of the interests of British shipowners upon the 
London Committee of the Suez Canal Company 
Treply I am to state that those two matters are receiving the earnest attention of, 
His Majesty's Government. 
Tam, &e. 


LOUIS MALLET. 





(16118) No. 57. 
Sir Edward Grey to Sir F, Bertie. 


e 95, Commercial.) 

ir, Foreign Office, April 29, 1910. 
‘THE German chargé d'affaires called at this Office reer and Ciuniwbel 

reply _might be expected to the note presented by the German Ambassador on the 

10th March with rogard to the reduction of the Suez Canal dues 

Iam not aware whether the note drafted by the French Government in reply to 
the German note, as reported in your Excollency’s despatches Nos. 107 and 112, 
Commervial, of the Gth and Oth instant, was suspended owing to the rejection by the 
Egyptinn National Arsembly of the proposal for prolonging the Suez Canal Concession, 
and, in the changed citcumstances, I have delayed answoring the Gorman 
communication, 

In view of tho fact, however, that the German Government still appear to expect 
fa statoment of the views of His Majesty’s Government on the question of the 
reduction of duos, I request your Excellency to take steps to ascertain unofllcially 
whether the French Government have replied or still intend to reply to the German 
Government's proposal, and, if so, whether their reply followed or will follow the lines 
of Prince d’Arenberg’s memorandum, 

Tam, &c, 
E. GREY. 


(12838) No. 58. 
Foreign Office to Sir H. Austin Lee, 


Sir, Foreign Office, Aprit 29, 1910. 

I AM directed by Secretary Sir E. Grey to transmit hs areas copy 
of a letter which he bas received from Prince d’Arenberg,® informing him of 
M, do Lesseps’ views ax to the traditional and actual practices respecting the 
nomination of the British unofcial directors on the Board of the Suez Canal 
Jompany. 

Sir Ti Groy would be glad to be furnished with o report from you as to the 
practice which has provailed as regards this matter since you have been a member of 
the committee, 

Tam, &c. 
L. MALLET. 
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12962] No. 59. 
Foreign Office to Coloniat Office. 


Sir, Foreign Office, Aprit 29, 1910. 

WITH reference to your letter of the Sth ultimo, 1am directed. by Secretary 
Sir E. Grey to transmit to you herewith copy of a despatch from the British official 
directors of the Suez Canal Company, replying to your observations on the question 
of the reduction of the Suez Canal dues. 

Tam to state that the whole question of the reduetion of the dues is at present 
under the consideration of Sir E. Gr 

Tam, &¢. 
LOUIS MALLET, 





(15534) No. 60. 
Sir F. Bertie to Sir Edward Grey—(Received May 6.) 


(No. 147. Commercial.) 
Paris, May 4, 1910, 


Sir, 

I HAVE the honour to acknowledge the receipt of your despatch No. 95, 
Commercial, of the 20th ultimo, directing me to ascertain whether the French 
Goverament have replied, or still intend to reply, to the note from the German 
Government in rogard to the Suex Canal dues, and, if so, whothor their reply followed 
oF will follow the lines of Prince d’Arenborg's momorandum. 

‘Phe memorandum in question was given to Sir Henry Austin Leo confidentially 
by Prince d’Aronberg. I therefore did not rofer to it when I reminded M, Pichon 
to-day that nbout m month ago (seo my despatch No. 107, Commercial, of the 
Bth April) he had read to mo a note which, in his absonce from Paris, his dopartment 
had submitted to the President of the Couneil for signature, but which M_ Briand had 
directed should be loft over for consideration by M. Pichon, It was a reply to a 
German note on the question of the prolongation Of the Suex Caval concession, and at 
the time of our conversation on the subject his Excellency had not made up his mind 
whether if, as appearod probable, the proposed convention fell through, it would be 
necessary to answer the German note, and, if so, what the reply should be, 

M. Bichon said ho would let mo know verbalement and confidentially what 
action had been taken on the German note, and he made a note of his promise, 

Thave, &. 
FRANCIS BERTIE. 


Sa SS Se 


(16924) No. 61. 
British Suez Canal Directors to Sir Edward Grey.°—(Received May 13.) 


a 14. Commercial.) 


. Poris, May 9, 1910. 
WE have the honour to report that, at the meeting of the Suez Canal Council 

today, M. Auguste Isaac, prosident of the Lyons Chamber of Commerce, was elected 

to fill the place loft vacant on the board by the death of thy late Vicomte Melchior de 


Vogué. 
Af, Guillain, who was elected an administrator in 1905, was appointed to succeed 


M. do Vogué on the managing committee. 
We have, &, 
(For the Government Directors), 
1. AUSTIN LEE, 
oo 


* Copy sent to Sir E, Gorst, No. 20, Commercial, May 19, 1910, 


Q 
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(25584) No. 6: 


Foreign Office to Board of Trade. 
Sir, i 
. " , Foreign Office, June 10, 1910. 
TAM directed by Seorctary Sir E. Grey to transmit eteertire iaisleton a 
note from the German Ambassador at this court,* suggesting that an understanding’ 
shouli! be arrived at between the Powers interested in regard to the question of the 
Teduation of the Suex Canal dues, together with the draft reply which it is proposed, 
subject to the rence of the Board of ‘Trade, to return to this communication. 
For political reasons, Sir BE. Grey considers it inadvisable to encourage the 
proposal to make the question of tonnage dues in the Suez Canal the subject of 
Sooegel dintomate Seeteete or of a conference between the Powers. 
It had been desired to ascertain the terms of the reply of the French Gov: 
to a similar communication received by them from the Earcan Gover ee a 
replying to the enclosed note, but it has so far not been possible to obtain any definite 
reply from the French Government, and Sir E. Grey now proposes to proceed without 
awaiting this information, In view of the delay which has thus been caused in replyin 
te Count Matter h's note, Lam to express tho hope that Sir E. Grey may be Oa 
ay observations which the board may desire to offer at the carliest possible 
Tam, &e. 
LOUIS MALLET. 


SS 
(21642) No, 63. 


Britioh Suez Canal Directors to Sir Edward Grey.t—(Received June 17.) 


ee 16. mmorcial.) 
ir, 
Do Paris, June 6, 1910. 
stare tts tht, honour {o,report that, the annual goneral imecting Of the 
harohol of the Suez C; was hold i 
Tutors of the Sues Canal Company was beld to-day, and was presided over by 

Mr. Carnogie, Councillor of His Majesty’ Y 

% oo is Majesty's Embassy, was t 

reprosentative of His Majeaty’s Government, and aoted us ony'of the drwtincon 
the 1LhSzepart of which copies wero enclosed in our despatch No. 15, Commercial, of 

st instant having boen read, the president put to the meeting the following 
resolutions, which, no ballot baving been called for, wore unanimously adopted -— 

fe ‘To approve tho roport of the council of administration ; 

0.) To approve the auditors’ roport 5 

{c) To approve tho dividend proposed by tho board ; 
(d.) ‘To appoint the nnditors for the accounts of 1910; 


(#.) ‘To approve the appointment of M. August jinis ii 
of ts ita Vieorte Melee do Voge; en vane Administrator inthe placa 


(f) To elect four administrators whose terms of office expired, and 
themselves for ro-clection, vie, Sir William Garstin, M Andee’ Lebon, Comte Slaes 
Rs calegm Rr m Garstin, M. André Lebon, Comte Charles 
‘The proceedings then terminated. 
We have, &e. 
(For the Government Directors) 
H. AUSTIN 





(21077) No. tH. 


British Suez Conal Directors to Sir Edward Grey.—( Received June 18.) 
(No.17. Commervah) 
ir, 
. Paris, June 6, 1910, 
WE have the honour to report that the accounts of the 8 
the year 1909 were laid before the Fiaunce ‘Company. on the th May. They ene 


No 13, t See No. 68. 4 Copy sent to Treasury, Juve 21, 1910. 
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submitted by that committee to the council at its mecting on the same day and 
approved. At the annual general meeting af the sharcholders held here this day the 
report of the council submitting the accounts was unanimously adopted. We havo 
the honour to enclose the usual table showing the comparative results of last year and 
the two immediately preceding it 

in the revenue of the 
Canal Company. to present a much more favourable statement 
for the service of the year that oxpired last December. The total receipts for the 
year under review amount to 128,477,533 fr, 8 c., and not only exceed by 
11,086,874 fr, 34 ¢. those of the year 1908, but are higher by a sum of more tha 
3,250,000 fr. than those of the hitherto record year of 1007. ‘They are, in fact, the 
highest that have evor been attained in th tory of the canal. 

‘We will deal with these flizures in detail later in thix despatch, 

We would bog also to draw your attention to another most satisfactory feature of 
the accounts. Nothwithstanding the grest increase im the gross revenue of the 
company during the past year, the working expenses have diminished by 1,385,198 fr. 
The comparative amounts are: for 1908, 25,874,219 fr. 7 ©, and for 1900 

439,020 fr, 87 ©, 

‘The chief causes which have contributed to this remarkable riso in the receipts of 
tho company are the abundant harvosts in India and the great inereaso in tho export 
of beans from Manchuria, with a proportionate increase in the number of yessols 
passing through the Canal in ballast and going cast. in search of this freight, In 
Decomber Inst tho highest traffic receipts (1,146,000 tons) were recorded for nny single 
month sinee the opening of the Canal. Throe-fourths of the increase over that of the 
provious year consisted of vessels in ballast. ‘There was a corresponding increase in 
the proportion of vesscls making the passage from north to south. 

"The total net profits of the year amounted to 80,108,640 fr, 26.¢.; the sum of 
2,403,256 fr. 47 ¢. ix carried to the statutory reserve, bringing this fund to a sum 
exceeding 0,000,000 fr,, and the balance, with the sum brought forward from last 
aecount, amounts to 77,686,501 fr. 68.0, Of this sum the council ns carried forward 
408,211 fr. 35 ©, or more than doable the amount so dealt with in former years. It 
distributes to the shareholders and others, in accordance with the statutes, the sum of 
71AS%,850 fe. 28 c., being an increase of more than 6,000,000 fr, on the sun 
distributed in 1908. This distribution represents » dividend of 137 fr. 533 0. por 
share, which, with the statutory interest of 25 fr, per share payable on the original 
* gotions do capital,” roprescnts a gross revenue per share of 162 fr. 58°36. and a net 

nue of 150 fr. 


Receipts, 


he accounts in detail It will be seen that the total receipts for the 
year 1909 aro 123, 3 fr, 88 o.—an increase Of 11,086,874 fr. 3M o, over those of 
the provions account, ‘The actual increase In the transit receipts is 12,247,183 fr. Oi ca, 
but there ix nothing Tirought into account from the outstanding necounts by way of 
receipts. ‘The previous sorvice hnd benefited in this respect by nearly 30,000 fr. 
‘The main heads of revenue show the followin igures s— 


1. Financial Operations, —The total receipts under this head are 1,609,080 fr, 62... 
a decrease of 253,270 fr, 68 0, as compared with the prev’ ‘ious figure of 1,862,300 fr. 30 ¢, 
‘An analysis of the figures shows a decrense of 285,149 fr. 9 ¢. in the income from 
tomporary investments, an increase of 2,054 fr, 50 c. from miscellancous receipts, and 
fa decrease of 31,915 fr, 720, in the cost of transmission of funds from Egypt to 
England and France, si 

2. Domaine commun.—There is a slight improvement in the revenue obtained 
from the letting of lands within the common domain nt Port Said. Half of this 
revenue, of course, secraes to the Canal Company, ‘There has been no recovery in 
the sale of sites, the transactions for 1900 amounting to only 460,000 fr, or 
135,000 fr. less. than in the previous year. ‘The total income from these two sources 
for distribution between the Egyptian Government and the Canal Company is 
473,053 fr, 89 c. against 601,489 fr. 88 ¢, in 1908, a decrease of 128,435 fr. 49 c. 

3. Transit and Navigotion—Uhe total reoaipts in 1909 from the services included 
under this heading are 120,690,583 fr. 27 e. as compared with 100,443,020 fr, G3 e. in 
1908, or an inerease of 12,247,483 fr. G4¢. ‘These figures surpass those of the year 
1907_—hitherto the highest on record—by more than 4,500,000 fr. 

‘So far as the number and tonnage of vessels passing through the canal are 
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concerned, the details are given in the return that we have had the honour to 
forwant to you for presentation to Parliament, ‘The receipts are distributed as 
follows :—total receipts from vessels of all descriptions, including passenger duty, 
119,979,955 fr, G ¢., an increase of 12, 851 fr. 24 ¢.; from pilotage, 102,180 fr., or 
an increase of 825 fr. ; tow: 27,041 fr, 45 ¢., a decrease of 41,743 fr. 50 c.; harbour 
or port dues, 330,162 fr. 56¢., an increase of 37,179 fr, 30 ¢.; rent of floating 
plant, &c., 49,782 fr. 43 ¢., a decrease of 4,118 fr. 10 ¢. and rent of sites in the 
* Zone franche,” 201,461 fr. 77 ¢., an inerease of 1,480 fr. 70 c. Total net increase, 

47,488 fr. 64 e. 

4. Domaine particulier.—'The rents have increased from 109,099 fr. 56 c., in 1908, 
to 116,794 fr. €7 c,, in 1909, an increase of 6,855 fr. 11 ¢. 

5, Waterworks, — We give these receipts in somewhat more detail for the last year, 
as the proportion drawn from Port Said has been greatly increased. ‘The figures are 
from Port Said, 617,174 fr. 89 ., an increase of 45,408 fr. 36¢.; Ismailia, 24,093 fr. 290, 
an increase of 741 fr. 44 ¢.; Suez, 200,531 fr. 7 ¢., an increase of 7,432 fr. 80¢. The 
total receipts from these throe undertakings, which are the property of the Canal 
Company, are 751,800 fr. 25 ¢., representing a total increase of 63,582 fr. 60 e. 

6, Maintenance,—Sundry receipts from tenants of the company amount to 
73,149 fr. 13 ¢., a8 compared with a sum of 47,761 fr, 4c. in 1908, an increase of 
20,087 fr, 19 

‘There are no receipts brought into account from the previous year’s service. 


Expenditure. 


‘The total working expenses for the year amounted to 27,489,020 fr, 87 cy 
showing a docronse of 1,855,108 fr. 20 ¢. a compared with the year bofore. ‘These 
form tho principal item of expenditure, and wo shall analyse them under the hy 
shown in the acoount. If to this sum are added the charges for intorest and sin 
fund of 4,000,000 fr,, the total expenses for the year 1900 amount to 31,459,020 fr. 
‘This shows a decrease on the expenliture of 1908 amounting to 1,543, 

Owing to the largo sum that is to be carried forward to the next account, no 
provision has been made in this account for contingencies, 

1. Charges socialer—'The loan. services comprise the same items as those of the 
last account and are automatically increased by tho sum of 220,000 frs, 

2. Central Administration. —The expenses under this head amount to 2,000,440 fr. 

being 1 decrease of nearly 122,000 fr, as compared with the provious year. 

his reduction in the coat of administration is fairly distrjuted between the ead 

quarters of the company in Paris and the agency in Egypt and, ia our opinion, reflects 

great credit upon those responsible for the ‘organisation of the business of the 
company. 

3, Domaine commun.—There is very little variation in the charge for the manage- 
ment and upkeep of this domain. A slight increase in the salaries has been more than 
counterbalanced by n saving in the expenses of working, 

4. Transit and Navigation—It ix not unexpected to find » stall increase of 
45,000 fr. under this head in a year of such abundant receipts. ‘This flgure represents 
only an increase of 2 per cent. on the whole amount, but it is counterbalanced by a 
saving in the cost of management, The net increase is consequently only 16,000 fr. 
‘Tho actual amounts for the years 1909 and 1908 respectively aro 2,511,203 fr. 11 & 
and 8,495,007 fr. 57 6. 

5. Domaine particulier —There is an increase of about 200,000 fr. in the cost of 
management of the private domain of the company, but the amount devoted to the 
payment of the staff, and to sundry expenses, hax diminished, and is shown as only 
58,748 fr. 80 c, ‘Tho item “ Exploitation" is 613,731 fr. 24. ‘The total under this 
head is 672,480 fr. 13 c., or an inereaso of (net) 212,087 fr. 11 «. 

6, Waterworks-—It is satisfactory to note that in spite of the considerable increase 
of receipts under this head, there has been n decrease in the cost of the water depart- 
ment at Port Said of 16,544 fr. 11.¢, ‘The cost of the staf, &., is 11,000 fr. mor, 
inround numbers, and the cost of management 28,000 fr. less. ‘There are also slizht net 
decreases in Ismailia. and Suez. ‘The total figures are for 1909, 550,050 fr. 26 ¢. as 
against 501,100 fr, 92 ¢. in 1908, a decrease of 40,144 fr. 66 e. 

7. Maintenance.—In our despatch commenting on the secounts for 1908, we drew 
Your attention to the very large sums that had been expended in the three previous 
Years, out of revenue, in the upkeep oF maintenance of the Canal. ‘The total suai 
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ed to having been spent, in those three years, amounted to nearly 16,000,000 fr. 
There a 4a apheciable decree in the amount thus expended Tast year. ‘Tho figures 
are 5,030,989 fr. 240. for 1909, as compared with 6,702,780 fr. 73 ¢. in. 190 or 8 
Gecrense of 1,071,741 fr. 49 ¢." This is largely due to the smaller amount of dredging 
that has been necessary, and to the fact that the works on the east breakwater are now 
Approaching their conclusion. We are satisfied, however, that everything necessary 
has been done for the fall equipment and development of the Canal. This view is 
based not only upon the reports of the engineer-in-chief in Egypt, but is supported by 
the annual inspeetion made last winter by the president and directors of the company, 
including Sir William Garstin and Mr. Anstruther. Moreover, the largely increase 
traffic through the Canal, shown in the returns of the first four months of the current, 
‘year, bas heen handled without any difficulty or delay, and, we are glad to ndd, without 
e olan a sum of 1,766 fr. 29 ¢. expended on accounts outstanding from 
the previous service. A sum of 4,000,000 fr. is eredited to tho sinking fund, and the 
total expenses, properly so-called, amount to 31,489,020 fr. 87 ¢. "fo these have to be 
added the ingerest and sinking fund on the ‘bonds and capital issued, amounting 
together to 11,880,263 fr. 75 c. a total charge on the revenue of last year of 
43,369,984 fr. 62 c," This leaves an excess of income over expenditure amounting to 
80,108,549 fr. 26 c. Deducting from this figure the sum of ¥,103,256 fr. 47 ¢., repre- 
senting 3 per cent. carried on to the statutory reserve, and adding the sum of 


181,298 fr. 84 ¢, brought forward from last account, the net balance to be distributed 


453,380 fr. 28 ¢,, carrying forward 403,211 fr. 350¢. 
. rae um is disteibuted as follows among the different parties entitled to a sharo 


t, according to the statutes of the company, viz. 


71 por ant, to the shareholders 
15 » Reyptian Gove 
10 2 foun 


oe FEA88.a80 98 
We have, &e, 
Tl, AUSTIN LEE 
H. T, ANSTRUTHER. 
W. B. GARSTIN: 
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(21643) No, 05. 


British Suez Canal Directors to Sir Edward Grey—(Received June 17.) 


Commercial.) 
Paris, June 16, 1910. 
WE have the honour to transmit to you herewith a copy of a lotter addressed to 
Sir Henry Austin Leo, resident director in Paris, 
ni interest on the Ist July next in respect 
jovernment, 
We have, &e, 
(For the Government Directors), 
Il. AUSTIN LEE, 


the Secretary of the Treasury bj 
with regard fo the sums due for dividend 
of the Suez Canal shares belonging to His Majesty 


S40 25 | 11,900,265 79 


Rpeditur, 


Enclosure in No, 65. 


Sir H. Austin Lee to Treasury, 


424m 37 


Paris, June 16, 1910, 
tructions Inid down in the Treasury minute of the 
the honour to inform you that ‘the balance of 
the Ist July next in respect of the 
ez Canal Company 


\ 


IN accordance with the i 
18th December, 1894, I ha 
the dividend for 1909, due and payable 

8 capital shares and 8,004 notions de jonissance" of the 
held hy Hix Majesty's Government, will be 15,016,007 fr. 86.0. 

To this will be added the half-year's interest on tho capital shares only, nt 
12 fr. 50 c. per share, amounting to 2,107,475 fe. 

The total sum receivable by iis Majesty's Government will therefore be 
17,124,472 fr. 86 c., made up as follows :— 


1 wad Waking Yand 
onde aod capi 


Talance of dividend for 1900 on 163,08 capital shares, at 


86 fr, 


Hatanco cif dividend for 1909 on 6,004 « 
£650,604 18 


3 
a 
E 
4 
2 


21 co 


it will be remitted to Messrs. Rothschild, of London, for payment to 
pvernment on the Ist July next, and I shall be glad to receive in due 
seipts in the form prescribed, which are herewith enclosed for your 


Tam, &of 
Hi. AUSTIN LEE. 


course the 
signature, for transmission to the Suez Canal Company. 


¥. 
rigs 





ry 


hahsee $6 
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(22336) No. 66, 


Question asked in the House of Commons, June 20, 1910, 


Yr 
agsieee sh 


Mr. Gooch,—To ask the Secretary of State for Foreign Affairs what was the original 
purehase price of the Suez Canal shares owned by the British Government; what 
sum has been received in dividends for each of the last five years; and what is 
the total sum which has been received in dividends since the time of the original 


purchase. 





Sraremest showing the Receipts and Expen 











3. Tramalt and Navigation « 
4. Domaine priel 





on 


Answer. 


Mr. Hobhouse supplied the following figures :-— 
2 


purchase mosey of the Suex Canal shares was 3976, 
The Smoune reeived for interest nnd dividends during the last fre 
Jetry tobe 1a Jena oceae ee 


1908-0 * 
190r-10.. 


‘Tho total amount received for interost and dividends from the Ist 
Sauary, 1805, the Ia Januaey, 1910, both taclasie, wes» 


Up to the Tet July, 1894, interest ou the purch 
i , con the purchnse 
by the Khediv of Heypr. Tho total amount so pat from the 
Of purehae wien ts ee we owe 968518 91 


ee a ee eee 
[22330] No, 67. 


Board of Trade to Foreign Offce—(Received June 


Sir, 
? Board of Trade, June 21, 19 
ran iM direct by the Board of Trude to advert to your tant whe ioe ae 
ransmitting a translation of a note from the German Ambassador at this Court, 
suggesting that an understanding should be arrived at between the Powers intereated 
4 regard to the question of the reduetion of the Suex Canal dues, togethor with tho 
iraft cry a itis proposed ‘orca to this communication. 
> Lam to state, for retary Sir B. Grey's information, t e 
concut in the torms of the proposed reply, but they desire me to aug reat, ee Bis Be 
Grey's consideration, that tho latter portion of paragraph 5 of the draft reply 
commencing * This solution, which was aeevpted by the Hetsh directory,” nd wally 
wire pees a the benefit of trade,” is not really necessary, and might 
‘am also to suggest that the next pargraph commencing “Moreoves 
Metternich Observes” and Teallg “ lopled hy, hioen, ocr easel eating. toegh 
tan I," might also be omitted, as it appesrs tothe Board of Trade that Rowavearsactall 
fle expression of opinion may be in the present circumstances, there might be 
gitiulty in adhering to tn the event of complications arising with the Sues Canal 
Thave, &¢. 


WALTER J. HOWELL. 


{22330} No. 68. 
Sir Edward Grey to Count Metternich. 


Sir, , 
. , Foreign Office, June 29, 1910, 
“por Masts» Goverament have had under thet ceamlastos the ante oe 
your Excelleney was good enough to address fo me on the 10th March discussing the 
uestion of the reduction of the Suen Canal dues in vow of the negotiations whi 
wero at that timo proceeding between the Egyptian Government and the Suez Canal 
Company forthe prolongation ofthe companys enero, 

“It is hardly necessary for me to assure your Excellency in the first i 
His Majesty's Government attach great importance to the reduction of the toss, eed 
they would have beon very reluctant to assent to the conclusion of an extension of the 
company's concession unless it had been clearly understood that the company, were 
willing fo proved to a least a gradual reduction. ee 

feel hound to point out, however, with roference to paragray 

Exeollency's note, that the two occasions to which your Excellency ee es 
ution of the duce was publicly discussed cannet be regarded as precelnts for 
submitting a proposal for reduction to an international conference. 
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‘The International Tonnage Commission which sat at Constantinople in 1873 


‘confined its labours to the investigation of the best method of ascertaining the total 
fand utilisable capacity of a ship, and, as a consequence thereof, the examination of the 
seale of dues as then levied by the company with reference to ships’ measurements. 
It is to be borne in mind that in this particular instance the International Commission 
‘was invited by the Porte to express an opinion upon the system of levying dues on the 
Suez Canal under the concession itself, the firman of 1866, and the vizierial letters of 
the 17th Djemazi-ul-Ewel and of the 6th Djemazi ual-Ahir, "0. 

‘The London meeting of 1883 was not an international conference, and its result 
was an arrangement arrived at between British shipowners engaged in the eastern 
trade and the company, under which all the net profits of the company should, after 
profit of 25 per ceut. had been reached, be applied to the reduction of the dues until 
Such dues were reduced to 5 fr. ‘This arrangement was, however, subsequently varied 
in the following manner: The London committee were consulted in 1900 by the 
president of the Suez Canal Company, and were unanimous in considering that such 
fn onerous condition could not reasonably be maintained ; it was therefore agreed 
that, after the 26 per cent, profit bad been reached, every fresh reduction of tariff 
should be preceded by an increase of divid 

‘As your Excellency is aware, the negotiations for the extension of the company's 
concession have now definitely failed, and whatever occasion might have been offered 
by these negotiations for a discussion of the question of dues or for submitting the 
aifairs of the company to an international discussion by means of correspondence or to 
‘an international conference has now been removed. His Majesty's Government are, 
however, in complete accord with the German Government in desiting a gradual 
reduction of the transit dues ; they hope that this end may be attained without the 
Application of diplomatic pressure by the Powers chiefly interested, As evidence of 
the inclination of the company so to proceed, I would bring to your Bxcellency’s 
ice the declaration made by the president of the company at the recent general 
ing to the effect that the dues would be reduced on the Ist January next by 


meet 
50 centimes a ton, ive., from 7 fr. 756. to 7 fr, 20, a ton, 
Thaye, &e. 
E, GREY. 





(24520) No, 69, 
Question asked in the House of Commons, July 4, 1910. 


Sir J. D, Rees;—To ask the Scoretary of State for Foreign Affairs whether, in view of 
the fact that Sir Eldon Gorst fins expressed his opinion to the effect that the 
Heport of the Committee of the Egyptian General Assembly on the proposals for the 
extension of the Suez Canal Company's concessions was characterised by an entire 
lack of confidence in the intentions and good faith of the Government, and of 
the fact that the subsequent confirmation by the General Assembly of this report 
adversely affects British financial and commercial interests, measures will be 
taken for the effective support of such interests by the adoption of the scheme 
proposed, 


Answer. 


‘This is a matter which primarily concerns the Egyptian Government and the 
Suez Canal Company. ‘There is no reason for the intervention of His Majesty's 
Government as far as British interests are concerned, and if they did use their 
influence in Egypt in a case of this kind it must be from the point of view of the 


interests of Egypt. 


BEE 
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(23791) No. 70. 


Question asked in the House of Commons, July 5, 1910. 


Mr. Dillon,—To, ask the Secretary of State for Foreign Affairs whether he will lay 
upon the Table the correspondence which passed between the Sues Cansl 
Company, the British consul-general, and the Egyptian Government in referenee 


tale Proposed Suez Canal Agreement. and the text of the reasons drawn up BY 


the committee of the General Assembly for refusing to agree to the proposal. 


Answer, 


T have no knowledge of any correspondence that has passed either between the 
Suez Canal Company, on the ono hand, und His Majesty's agent and consul-geverall 
on the other, or between Sir Eldon Gorst and the Egyptian Government ; nor am TE 
in possession of copies of the correspon h has passed between the Saez 
Canal Company and the Egyptian I will get further copies of the 
report and of the reply of the Exyptian Government, and place one or twe in the 
Nbrary ; but they are long documents, and I do not think that the conedanble 
expense of translating and reprinting them would be justified. 





(28175) No. 71. 
Question asked in the House of Commons, July 28, 1910, 


Mr. Dillon, —To ask the Secretary of State for Forcign Affairs whothor it is intended 


Propose for the acceptance of the Government of Egypt another convention with 
regard to the Suex Canal concession. 


Anuwer, 


T am not nware whether the Sues Canal Company intend to propose a fresh 
arningement with the Egyptian Governn Such a step would be one for the 
nent to take. 


company, and not for His 





(28313) 
Sir F. Bertie to Sir Edward Grey.—(Received August 5.) 


(No. 233. Commercial.) 
Sir, Paris, August 4, 1910. 
I HAVE the honour to transmit to you herewith m copy of'a letter trem the 
president of the Suez Canal Company, requesting me to inform His Majesty's Govern. 
ment that at the meeting of the council of the company on the Ist inswant it une 
decided to reduce by 50 contimes per ton, on the Ist Janary next, the tearait deer at 
present levied. 
From that date, therefore, the dues on Iaden ships will be 7 fr. 25 ¢, 


and on ships 
in ballast 4 fr. 76 ©. per ton, 


Thave, &e. 
FRANCIS BERTIE. 
oo _ 


Enclosure in No. 72. 
President of the Suez Canat Company to Sir F. Bertie. 
M. l'Ambassadeur, Paris, le 3 eoitt, 1910. 


TAT Vhonneur de porter & votre connaissance, en vous priant de bien vouloir ea 
informer votre Gouvernement, que le conseil d'administration de la Compagnie du 


7 


Canal de Suex a, dans sa séance du 1* aod 1910, désidé qu’h partir du 1 janvier, 1912, 
le droit de transit sera diminué de 50 centimes, et se trouvera réduit ainsi: pour les 
., et pour les navires sur lest, &4 fr. 75 ¢. par tonne. 
Veuillez, &e. 
(Pour le P 
Le Directeur, 
EDGAR BON 





(29258) Bose 


British Suez Canal Directors to Sir Edward Grey.—{Recvived August 12.) 


Paria, August 2, 1910. 
mr to inform you that at the meeting of the council of the Suez 
pr mesg eh t transit dues from 
5 c. per ton, to take effect from the Ist January next. 


Fikes dBecta We havo, & 





{36308} 
Colonial Office to Foreign Office—(Received October 7.) 


Si Dovning Street, October 1 1910. 
= 8 directed by the Earl o 
WITH reforence to your letter of the 18th August Lam directed by the Earl of 
Crewe to tramsmit to “you, to be Ind before Secretary Sir Edward Grey, the 
accompanying copy of a despatch from the Governor-General of tho Commonwealth 
of Australia on the subject of the Suez Canal dues, : 
saa ihe Soaks or ha Seoetnn ats fon] tag no our lottar 
under reference, was communicated to the Governor-General in a despateh of the 
th September. - liad 
aa aiterlioniee Proposes, subject to the canourrence of Bir Edwand (rey, to refce 
the Governor-General to that despatch, an to stato that it is feared that it will not be 
possible at present to obt any further reduction, but that the views eppree at by 
the Commonwealth Government will be brought to the notice of the offleial diraotors 
of the company. rt 
©, P. LUCAS. 


Enclosure 1 in No. 74. 
Governor-General the Earl of Dudley to the Earl of Crewe, 


Melbourne, August 25, 1010, 

ay en the 20th November, 1908, on 

EFERRING to your Lordship's despatch dated the 20th November, 1908, 01 

the subject of the ponibllty of «reduction tn the present dues charged by the Suc 

Canal Company, Chave the honour to transinit herewith a copy of a further despatch 

which has been addressed to me by His Majesty's Prime Minister of the Commone 
wealth upon this matter. reas 


DUDLEY. 
Enclosure 2 in No. 74. 
Mr. Fisher to Governor-General the Earl of Dudley. 
My Lord, Melbourne, August 28, 1910. 


1 itch of the Secretary of State for the Colonies dated 
tho 201 November, 1008, and proviow. corespondance rltive othe charges 
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imposed on shipping using the Suez Canal, I have the honour to invite your 
Excellency to be so good as to inform Lord Crewe that the question has been recently 
brought again under the notice of the Government, and copy of recent questions and 
replies on the subject in the House of Representatives is attached. 

‘the distance of Australia from the markets of Europe in itself constitutes a 
great handicap to our producers, and the Government of the Commonwealth regrets 
that this differentiation should continue to be magnified by what are generally felt to 
be the unfairly high charges imposed by the Suez Canal Company. That the investors 
in this great undertaking should receive a fair, and even a liberal, rewanl for their 
enterprise is well recognised, but Ministers feel that it is no longer fair that trade 
should be hampered to the extent that it is by the present seale, 

3, The advantages to be obtained by the widening and deepening of the canal are 

us, but it is presumed that the extent of the expenditure involved in these works 
can be foreseen. It would be satisfactory if some authoritative statement could be 
obtained from the controlling body of the Canal fixing a time when these additional 
works would cease to be © drain on their revenue and a substantial reduction in 
charges be possible, 

4, Notwithstanding the fact that the voting power of Great Britain is not propor 
Hionste to tho extent of her interests, Ministers feel that persistent and vigorous 
representations by the British delegates would not be without effect, ‘They trust, 
therefore, that the Secratary of State will use his influence to have such ropresenta: 
tions made at an early date. 

Thave, &o, 
ANDREW PISHER. 
——— 


Enclosure 3 in No. 74. 


Questions and Replies in the House of Representatives on the 10th August, 1910, 
respecting Suez Canal Dues. 


Mr, Fenton asked tho Minister of External Affairs, upon notice :— 


1, Whether he will urge upon the British Government, who are the dominant 
shareholders in the Suex Canal, the reduction of the excessive toll now charged on 
Vowels uxing that canal from Australia to Et cP 

2% Whether he is aware that such canal duex are equal to an impost of 10s, por 
fon on Australian produce going to Groat Britain and British goods coming’ to 
Australia ? 

3. Will he urge that the question be fully discussed at the noxt Imperial con- 
Forenice if no rodress ix granted Deforo that conference takes place ? 


Mr, Batchelor: The answers to the honourable member's questions a 


1. Representations have boen made on several occasions during the past few years 
for the purpose of obtaining n reduction of the rates charged, but without succes. T 
think the tine has arrived when a further communication might be sent, and will take 
steps accordingly. The honourable momber is in error in describing the British 
Government as the dominant shareholders in the Canal; the voting power of Great 
Hritain very inadequately represents the proportion of shares held by His Majesty's 
Government, 

2 The charge ix Gs, 2d. per ton on tho Suez Canal register. 

3. As so fow of the Governments to be represented at the Imperial conference are 
interested in the question, the meeting of that body may not be the most convenient 
occasion for discussing it, but the representatives of this Government who visit 
England next year will being the matter prominently before the Imperial Government. 





[36468] No. 75. 


Chamber of Shipping of the United Kingdom to Foreign Ofice-—(Received October 8.) 


5, Whittington Avenue, Leadenhall Street, 
London, October 7, 1910. 
I HAVE the honour to refer to your letter addressed to this Chamber of the 
20th April, in which you were so good as to state that the two matters (1) of a 


Sir, 


co) 


isfactory representation of the 
i the Suez Canal dues and (2) of a more satisfuetory representat ty 
ee ot eae ship-owners upon the London Cpe cues Sues Canal 
Company were then “receiving the earnest attention of His Majesty's Governmietht 
«i to enquire whether you are now able to favour the Execu c ae 
Chamber ‘with any further information upon these, to British ship-owners, very 
important subjects. cari ee 
W. H. COOKE, Secretary. 





(36308) No, 76. 
Foreign Office to Colonial Office. 


Foreign Office, October 19, 1910. 

i jing copy of a despatch 

WITH reference to your letter of the 6th instant, enclosing copy of 1 despatch 
from the Governor-General of the Commonwealth of Australia on {he subject of the 
Suez Canal dues, I am directed by Secretary Sir E. Grey to state that he concurs in 
the reply which the Secretary of State for the Colonies proposes to return e 


despateli in question. ine * 
LOUIS MALLET. 


Sir, 





(38740) No, 77. 
Foreign Office to Chamber of Shipping of the United Kingdom. 


Foreign Office, October 29, se 
7th it Suez Canal dues, 
y fe ¢ to your letter of the 7th instant respecting the Su n 
I ma ten by Secretary Sir B. Grey to inform you that the Suez Canal Company 
have decided to reduce the transit dues from 7 fr. 75 ¢. to 7 fr. 26 c. per ton, to tal 


a a st January next. av Sat 1d 
nthe Of the Tepresentation of the interests of British ship-owners upon 


x wntion of His 
9 London ittee of the Suez Canal Company has the full attention of 1 
woaars Goverarseat, but, in any case, no: action can be taken pending the occurrence 
of a vacancy among the British unofficial direotors. soe: 


W, LANGLEY. 





(40768) 
British Suez Canal Directors to Sir Edward Grey.—{Received November 9.) 


(No. 20, Commercial.) 


Paris, November 1010. 
+ e the honour to report that the amount of the interim dividend ai 
sca Bas the ec aera a ec ee seem ak 
has been fixed at the same amount as that paid on the 1st January last, v 


665 frs. 
On capital shares.» we Cmeprerecs 
On “actions de joulasance™” 2. 52 frs, BO e. 
We have, 8. : 
the Government Directors), 
ag H. AUSTIN LEE. 





[42002] 


Admiralty to Foreign Office —(Received November 18.) 


(Confidential.) 
Sir, 


mt Admiralty, November 
WITH reference to your letter forwarding printed ered ne eta i 
Suez Canal, I am commanded by my Lords Commissioners of th dintraley 2 
inquirv whether they are correct in assuming that the reduction in the canal transit 
dues from 7 fr. 75 ¢. to 7 fr. 25 0. from the Ist January next, mentioned in Forel i 
Office letter of the 29th October, addressed to the Chamber of Shipping, may te 
reganled as applicable to His Majesty's ships. If so, the information wil be 
promulgated to the fleet, : kee 

Tam, &e. 
W. GRAHAM GREENE, 





(42002) No. 80, 
Foreign Office to Admiralty, 


Sir, ean - Foreign Office, November 22, 1910, 
a . , that the luction in the Suez Cai i 
dues from 7 fr. 75 ¢. to 7 fr. 256. from the Ist January noxt appion treaty to His 


Majesty's ships. 
Tam, &o. 
LOUIS MALLET, 


Se ea 


(43931) No 61: 


= Sir Edword si 
ne Commercial.) ere eee 
(Telegraphic) P. Foreign Office, December 2, 

{THLE French) Ambassador here states that the heirs Ot a.cerfain Austrian sobvece 
Tamel Negreli, who was engaged in tho construction of the Suex Canal, are supported 
Py. the Austro-Hungarian Government in some claim that thoy have against. the 

Egyptian Govornment. ‘Tho Egyptian Government is to be informed by the Arete, 
agent and consul-genoral that the Austro-Lungarian Government, who consider the 
sxisting composition of tho 8uex Canal administration to be illegal, and avo necneed oe 
support of Germany and Ttaly, will demand its reconstitution in. the event of the 
claim not being settled. Have you any information on this subject ? 7 


ee a lee th al 


(44256) No, 82, 
British Sues Canal Directors to Sir Edward Grey—(Received December 6) 


(So 28. Commersiat) 

ir, 

Paris, December 8, 1910 
WITH reference to our despatch No. 22, Commercial, of the Srd_i \ 

, cial, of the 3 ° 
havo the houour to report that, at the mecting of the Council of. the Suet Casal 
Semeany ths day Me Onvald Sanderson member of the firm of Mears. Thomas 

L, former & Shippi: 
elected to Ail the vacancy caused by the resignation of aie, Reve Aue 
We have, &e. - 
(For the Government. Directors), 
HL AUSTIN LEE. 





(44517) 


Sir E. Gorst to Sir Edward Grey.—(Received December §.) 
fo. 15. Commercial.) 
(Telegraphic) P. Cairo, December 7, 1910. 

‘AUSTRIAN claim respecting Suez Canal, 

In reply to the enquiry contained in your telegram No, 18, Commercial, of the 
2nd December, I am informed that the Austrian and German representatives here 
have recently advanced against the Egyptian Government some very ancient claims 
Which purport to be based on arrangements made at the time of the original 
construction of the Suex Canal. These claims have been examined by the legal 
advisers of the Egyptian Government, and the Austrian and German Governments 
have been informed, as the result of this examination, that, since they were both 
parties to the Law of Liquidation, these elnims are foreclosed, 





(44517) No. 84. 
Sir A, Nicolson to M. Cambon. 


My dear Arahassador, Foreign Office, December 10, 1919. 

YOU will recollect that in the course of our conversation on the 1st instant your 
Excelleney told me that the Austro-Hungarian Goyerament had taken up the ¢ 
of the heirs of n certain Negreli against the Egyptian Government in respect of the 
Suez Canal, in the building of which he appears to have assisted, and that failing « 
settloment of the claim they had decided to demand the reconstitution of the present 
Suez Canal ndministration, 

Sir Eldon Gorst, of whom we have enquired, telegraphs that some old olalms 
against the Egyptian Government were recently put forward diplomatically by tl 
Gorman and Austrian representativ iro, and that the matter has recently bee 
gone into by the legal advisers to the Egyptian Government, and as the rosult of theit 
advice the German and Austro-Hungarian Governments have been informed that 
consequence of the Law of Liquidation, to which they were both partios, tho claims 


are foreclosed. 
T have, &e. 
A. NICOLSON, 





(45366) No, 85 
Mr. Carnegie to Sir Edward Grey.* (Received December 16.) 


(No, 381. Commercial.) 
Paris, December 15, 1910, 


Sir, 

WITH reference to your despatch No. 258, Commercial, of the 12th instant, I 
have the honour to forward to you herewith a copy of a memorandum which has be 
prepared for Sir Henry Austin Lee at his request by the director of the Suez Canal 
Company, giving a short statement of the facts of the case as regards the claim of the 


family upon the company. BS 


L. D, CARNEGIE, 


Enclosure in No, 85. 
Memorandum by Director of the Suex Canal Company. 


LES héritiers de I'ingénieur autrichien de Negrelli ont, en 1893, intenté une 
premitre action contre In Compagnie du Canal de Suez, en réclamation do parts de 
fondateur qu’ils prétendaient avoir été officiellement promises par Ferdinand de 
Tonsope 8. de Negrelli et que celui-i n'aumit jamais reguen 


* Copy sent to Cairo (No, 51, Commercial) and to Vienna (No. 59, Commercial), December 22, 1910. 





Par un jugement en date du 8 mars, 1894, le tribunal de premitre instance 
déboutait de leur demande les hériti -grelli, et ce jugement était confirmé le 
22 mai, 1896, par un arrét de Ia 

Le tribunal et In cour estimaient que si M. de Lesseps avait ax: 

Negrelli qu'il était inscrit sur le registre des fondateurs pour dix actions de fondation, 
une telle promesse n’avait 66 faite que sous Ia réserve de approbation du Khédive, 
qui s‘était réservé le droit d’arréter en I'spprouvant Ia liste définitive; que M. de 
Nogrelli étant mort dans V'intervalle, Inissant sa veuve et ses enfants dans Ta situal 

Ia plus digne d'intérét, le conseil’ d'administration, sachant que 

pourraient étre attribués & la succession de Negrelli lors de la formation définitive de 
In liste n’auraient, de longtemps, une valeur’ productiv jolut d'attribuer & Ja 
muceession Negreli cing parts de fondateur ot une somme de 20,000 fr I n'est 
que juste de considérer la somme de 20,000 fr, quia été remise suivant quittance du 
26 février, 1859, au mandataire de Mme. de Negrelli, comme la représentation fort 
large on 1868 de In valeur des eing parts de fondateur auxquelles elle a jubstitage ; 
que Von s'explique dans ces conditions que lors de Pétablissement de Ia liste des 
membres fondateurs par le Khédive le 4 mai, 1861, Ia succession de ) egrelli n'y 
figure que p ing parts; que si inscription a été faite au nom de Mme. veuve 
ilo Ne t que la veuve était considérée A ce moment comme représentant 
Vhoirie.’ 

Plus tard, les itiers de Negrelli tentérent de rouvrir I'affaire par Ia voie de Ia 
procédure de requéte civile; leur demande fut rejetée par un arrét de la Cour d’Appel 
de Paris en date du 26 décembre, 1905. Un pourvoi contre cet arnt fat & son tour 
rojoté le 18 décembre, 1906, par la Cour de Cassation, 

‘Toute possibilité action des héritiers de Negrelli contre In Compagnie de Suez 
ne trouve ainsi détinitivement éeartée. 

Ti semble que récemment Mme, de Negrelli ait réussi a faire prendre sa cause en 
main par le Gouvernemont autrichien ot que colui-ci, se substituaut en quelque sorte 
ivelle, ot appuyé peut-étre par lo Gouvernement allemand, ait réclamé en son propre 
nom a Gouvernement égyption les parts de foudateur dont la succession do Negrelli 
ve dit frustrée. 

Pour justifler son action le Cabinet autrichien soutiendrait quo les parts en 
question ont été promises & de rolll par des lettres adressées au Ministre des 
Affaires Etrangoros d'Autriche par Ferdinand de Lesseps, agissant an nom du Khé 
Tl pritondmit, en conséquence, mettre directement en caus Io Gouvernement 
Kheédivial et Je rendro responsable viei-vis du Gouvernement austeo-hongrols, 
Aucune proscription ne pourrait, d'apros lui, en vertu ipes du droit intor- 
uations}, sappliquer & un semblable engagement pris par un Gouvernement & légurd 
dun autre, 

Il no pent gudre copendant fire de doute—A défaut de tout autre argument— 
que de wats, s'il était un instant admissible qu’ils aient pa Atre pris par 
Jo Gouver gyptien, ne soient forclos de Ia manidre la plus notte par l'offet de 


(45929) No, 36, 
British Sues Canal Directors to Sir Edward Grey.*—(Received December 20.) 


24, Commercial.) 

ry Paris, December 16, 1910. 
WE have the honour to report that the thirty-sixth annual drawing of the shares 

of the Suez Canal Company took place at the company’s offices on the 15th instant ; 

408 shares belonging to His Majesty's Government were drawn. 

We enclose herewith » certified list of their numbers,t and have the honour to 
request that instructions may be given for these shares, which are in deposit at the 
Bank of England, to be sent to Sir Henry Austin Lee, in onler that he may present 
thom for repayment of eapital, 


i, 


We have, &¢. 
(Bor the Government Directors), 
H AUSTIN LEB. 


* Copy se0t to Treasury, December 22, 1910, t Not printed. 


(45930) No. 87. 


British Suez Canal Directors to Sir Edward Grey.—(Received December 20.) 


Ce Paris, December ah wy 
a i ith a copy.of a letter addressed to 
FE have the honour to transmit to you herewith a copy.of a letter addressed t 
Wee aye tree teasury by Sit Heary Auetin Lao, resident dirvetor in Pais, 
wi cena fo the sums due for dividend and interest on the Ist January next, 
1 


. e property of His Majesty's Government 
respect of the Sue Canal shares, the property of His Majesty's Gov 


‘or the Government Directors), 
Choe i ae H. AUSTIN LEE. 


Sir H. Austin Lee to Treanury. 
Paris, December 17, 1910. 


in the ‘Treasury minute of the 

< accordance with the instructions laid down in the ‘Treasury minu n 
1 acer eA have the honour to inform you that the’ nett amount of 
vierest payable en account, on the Ist January next, in re pent of the 

rien ds actions de jouisance” held by His Majesty's Government in the Sue 


Canal Company will be 11,379,080 fr,, made up as follows :— 


Sir, 


168,808 cxpltal sharos at 63 fe 


"81004 "actions de jouinea fr. 306. 


Miewsrs. Rothschild, of London, for payment to 
‘and 1 shall be glad to receive in 
the receipts in the 


‘This amount will be age ¥ 
Majesty's Government on the lst january . 
Jus course for transtrixion to the Suex Canal Company, 


prescribed, which are herewith enclosed for your signature.) 
HW. AUSTIN LEE, 





No. 88. 


(46333) 


Colonial Office to Foreign Office.* —(Heceived December 23.) 


Downing Street, December 


Sir, " Secretary of State for the Colonies to transmit to you for 
FA cee hcetary Bas ar with reforence to letter to the Colonial 

on ro ive 19th Detober, copies of despatches to and from the Governor-General o 

Pee an he subject of the reduction of the Sues ‘Canal dues. 

Australia on the subje a Bact 


FRANCIS J. 8. HOPWOOD, 
ee 
Enelosure 1 in No. 88. 


The Karl of Crewe to the Governor-General the Karl of Dudley. 


Downing Steret, October 21, 1910. 

tn ‘pt of your Exeelleney's despateh 

e VE the honour to acknowledge the receipt of I ere 
ot the HAVE uct on the subject of the possibility of obtaining a reduction in 


coher [ have to request you to rofer your Ministers to my despateh 


* Copy ment to Soex Canal Directors (No. 16}, Deveraber 1, 1940, Fi 
ps9 








74 


Of the 10th September, from which they will see that's sma 
n obtained in the amount of these dues, 


1 reduction has already 
it will not be 


nd to inform them that, while it is feared 
possible to obtain any further reductio 


on at present, the views of the 
nwealth Government will be brought to the notice of the official directors of 
mpany, 


T have, &e. 
CREWE 
———————EEEE 
Enclosure 2 in No, 88, 


Gonernor-General the Bart of Dudley to the Barl of Crewe 

My Lor, Governor-General’s Office, Melbourne, November 5, 1910, 
REFERRING to your Lordship's despateh dated the 10th 

conveying an intimation that it has been decided by the Counc 

Company to make a reduction in the transit. di 

next, I have the honour to «: 

the result of the 


Soptember lust, 
il of the Suez Canal 
es, to take effect from the Ist January 
xpress the Commonwealth Goverament's appreciation of 
presentations in. this matter, which were doubtless made by the 
British representatives on the Couneil 

The Prime Minister also expresses the hope that the 


question of further 
reductions in the charges wil] receive consideration at an e 


DUDLEY. 





